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im Anlagevermdgen und nicht wie im Vorjahr im
Umlaufvermégen ausgewiesen

in 2006 sind die Portfoliogesellschaften erstmals

Stand
31.12.2007
TE

4.441
-624
-284

-1.902

-353

3.647
3.100
8.941

9.270
8.427

0
94,20%

9.270.000

Stand
31.12.2006
TE

2.864
1.531
1.613

-1.714

-13

*6.206
3.215
9.421

9.270
8.711
70
92,46%

9.270.000

Stand
31.12.2005
TE

819
-1.603
-1.610
-3.057

-908

6.102
1.610
1712

9.270
7.098
75
92,0%

9.270.000

Stand
31.12.2004
TE

333
-1.517
-1.449

-899

-476

3.720

1.726
11.445

9.672

8.978

78,4%

9.671.576

Stand
31.12.2003
TE

1.932
1.859
1.878

755

-543

4.034
8.300
12.334

9.609
10.364
13
84,0%

9.608.500
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Der Vorstand der Greenwich Beteiligungen AG:

Alexander Menche

ich darf Ihnen an dieser Stelle tiber ein durchwachsen verlaufendes Geschaftsjahr 2007 berichten, das
wir mit einem leichten Verlust in Héhe von TEuro 284 abgeschlossen haben.

Es gelang uns zwar, den lange geplanten Verkauf der matrix 42 durchzufiihren, dies jedoch nicht zu
dem von uns angestrebten Preis. Darliber hinaus mussten wir den Wertansatz der Beteiligung an der
Venturi Inc. auf einen Euro korrigieren.

Durch den Verkauf der Anteile der matrix 42 AG flossen der Gesellschaft weitere 3,5 Mio. Euro zu. Die
Liquiditatssituation der Greenwich Beteiligungen AG hat sich dadurch wesentlich verbessert.

Im abgelaufenen Geschéftsjahr 2007 sind wir eine weitere kleine Beteiligung an der BnL Innovations
GmbH eingegangen. Wir gehen davon aus, dass die ersten Produkte der BnL GmbH im Geschéftsjahr
2008 serienreif sind und einen Markt finden werden.

Die Entwicklung unser sonstigen Beteiligungen ist hinter unseren Erwartungen zurlickgeblieben.

Die CCP Systems AG ist nach der Umstellung ihres Geschaftsmodells leicht in die Verlustzone gera-
ten. Die LTT GmbH ist in ihrem operativen Geschéft stabil und hat erste Erfolge bei der Verwertung
ihres Patentes erzielt.

Die Max21 AG konnte die in sie gesteckten Erwartungen nach dem erfolgreichen Borsengang nicht
erfiillen und musste im laufenden Geschaftsjahr Wertverluste an der Borse hinnehmen.

Die Cybits AG konnte eine weitere Kapitalerhhung sehr erfolgreich platzieren und hat den Kunden-
stamm weiter ausbauen kdnnen. Sie plant fiir dieses Geschaftsjahr ein Bérsenlisting. Die Hydrodivide
AG konnte ihr Technologieportfolio ausweiten, wir erwarten fir dieses Geschéaftsjahr die ersten Um-

sétze aus den Wasserstoff-Technologien.



Das extrem schwierige Klima an den Kapitalméarkten Iasst an dieser Stelle keinen euphorischen
Ausblick zu.

Die Greenwich Beteiligungen AG ist jedoch durch die erfolgreichen Exits der letzten zwei Jahre in
einer sehr stabilen Situation, die es uns erlaubt, diese schwierigen Zeiten gut zu tiberstehen.

Wir gehen davon aus, dass es aufgrund der vorherrschenden Turbulenzen im Laufe des Jahres zu
hervorragenden Investitionsmdglichkeiten kommen wird.

Diese wollen wir wahrnehmen und somit die Grundlage fiir zukiinftige Gewinne schaffen.

Frankfurt/Main, im April 2008

Vorstand
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Alexander Menche, Neu-Isenburg, Diplom-Kaufmann

Heiner Diechtierow, Heidelberg, Steuerberater,
Vorsitzender

Dr. Marcus Opitz, K6ln, Kaufmann,
stellvertretender Vorsitzender

Dr. Jérg Pluta, Miinchen, Rechtsanwalt
(ab 11.6.2007)

Helmut Landwehr, Hamburg, Bankkaufmann
(bis 11.6.2007)



Vorwort des Vorstands
Corporate Governance
Die Beteiligungen
Bericht des Aufsichtsrats
Jahresabschluss

Vorstand und Aufsichtsrat der Greenwich Beteiligungen AG haben nach Vorlage der Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex beschlossen, das Regelwerk des Kodex unter Berick-
sichtigung der Unternehmensgroe und der Struktur ihrer Organe in der Greenwich Beteiligungen AG
umzusetzen und einzuhalten.

Damit unterstreicht die Greenwich Beteiligungen AG, dass eine verantwortungsbewusste und auf
langfristige Wertschaffung ausgerichtete Fiihrung und Kontrolle des Unternehmens hohe Prioritat hat.

Die Aktionare der Greenwich Beteiligungen AG stellen dem Unternehmen Kapital zur Verfiigung und
tragen damit auch unternehmerisches Risiko. Der Vorstand fiihlt sich daher den Aktiondren in beson-
derem MaRe verpflichtet und sorgt fir Zeitndhe und Transparenz in der Kommunikation, fiir ein sys-
tematisches Risikomanagement, fiir die Einhaltung der Bérsenregeln und fiir die Beachtung der Aktio-
narsrechte, die in vollem Umfang gewéhrleistet werden.

Unter Beachtung der gebotenen Gleichbehandlung aller Aktionare werden Unternehmensinformatio-
nen, vor allem Adhoc-Mitteilungen, Pressemeldungen und Berichte (iber das Internet in deutscher
Sprache zur Verfiigung gestellt, die Greenwich Beteiligungen AG verdffentlicht hier ebenso Mitteilun-
gen von Aktionaren tiber Stimmrechtsveranderungen sowie Meldungen von Mitgliedern der Organe
tiber Transaktionen mit Aktien der Greenwich Beteiligungen AG.

Der Vorstand der Greenwich Beteiligungen AG besteht aus einem Mitglied.

Der Aufsichtsrat der Greenwich Beteiligungen AG besteht aus drei Mitgliedern. Vorsitzender ist der
Steuerberater Heiner Diechtierow. Berater — und sonstige Dienstleistungsvertrage mit Mitgliedern
des Aufsichtsrats bestehen nicht.

Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten eng und vertrauensvoll im Interesse der Greenwich Beteiligungen
AG zusammen.

Der Vorstand erhélt fixe und variable Vergiitungsbestandteile. Die variable Vergiitung ist abhdngig
von dem erwirtschafteten Jahresiiberschuss.

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten gemaR $11 der Satzung, auer der Erstattung ihrer baren Aus-
lagen, eine Vergtitung, die sich zusammensetzt aus einem fixen Bestandteil und einem variablen Be-
standteil. Der variable Bestandteil ist abhéngig vom erzielten Bilanzgewinn.

Die Vergiitung des Aufsichtsrats ist auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat durch die Hauptver-
sammlung festgelegt worden. Sie ist in 8 11 der Satzung geregelt. Entsprechend dieser Bestimmung
erhalten die Aufsichtsratsmitglieder neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine Vergiitung, die aus einem
festen und einem variablen Bestandteil besteht. Dabei ist die Héhe der variablen Vergiitung von dem
erzielten Bilanzgewinn abhangig. Die feste Vergiitung fiir den Aufsichtsrat betragt Euro 8.000,00 p.a.,
Der Vorsitzende erhélt das Doppelte, der stellvertretende Vorsitzende erhélt das 1,5-fache.



Nach §15a des Wertpapierhandelsgesetzes haben die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichts-

rats sowie weitere Fihrungspersonen den Erwerb und die VerdufRerung von Aktien der Greenwich

Beteiligungen AG und sich darauf beziehender Finanzinstrumente offen zu legen. Im Geschéftsjahr
2007 haben wir folgende Meldungen iiber solche Transaktionen mit Aktien der Greenwich Beteiligun-

gen AG erhalten und verdffentlicht:

Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Name: Alexander Menche
Funktion: Vorstand
Bei: Emittent

Angaben zur Transaktion

Meldung nach: § 15a WpHG

Finanzinstrument:  Aktie Greenwich Beteiligungen AG

ISIN/WKN: DE0001262111 /126 211
Datum Angaben zur Stiick/ Finanz-

Transaktion Aktien instrument

18.05.2007 Kauf 13.307 Aktie
09.08.2007 Kauf 4927 Aktie
20.08.2007 Kauf 5.073 Aktie
03.12.2007 Kauf 10.000 Aktie

Ort

Frankfurt
Frankfurt
Frankfurt
Frankfurt

Preis/Aktie
in€
0,92
0,88
0,88
0,81

Gesamt-
volumen
in€
12.242
4.336
4.464

8.100

Vorstand und Aufsichtsrat haben sich regelmaRig mit den Fragen guter Unternehmensfiihrung be-
schaftigt und am 9. April 2008 die aktualisierte Entsprechungserklarung gemal 8 161 Aktiengesetz
abgegeben. Die Erklarung ist zusammen mit allen friiheren Erklarungen auf der Website der Green-

wich Beteiligungen AG unter www.greenwich-ag.de/ Investor Relations/ Corporate Governance

veroffentlicht.

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals und Beschrénkung von Rechten
Das gezeichnete Kapital betragt 9.270.000 Euro und ist eingeteilt in 9.270.000 nennwertlose Stick-
aktien. Die Aktien sind samtlich Stammaktien und lauten auf den Inhaber. Beschrankungen der
Stimmrechte oder der Ubertragbarkeit einzelner Aktien bestehen seitens der Gesellschaft nicht. An
der Greenwich Beteiligungen AG ist der Vorstand, Alexander Menche, mit tiber 10% beteiligt.
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Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe und zum Riickkauf von Aktien
Aktuell liegt keine Erméchtigung zur Ausgabe und zum Erwerb eigener Aktien vor.

Vorschriften tiber die Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern und (iber Satzungs-
&nderungen

Der Vorstand wird gemaR den 88 84 und 85 AktG bestellt und abberufen. Fiir Satzungsénderungen gilt
§ 179 AktG.

Sonstiges

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels der Gesellschaft
stehen, sind dem Vorstand nicht bekannt. Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft mit
Mitgliedern des Vorstandes im Falle eines Kontrollwechsels bestehen nicht.

Die Hauptversammlung der Greenwich Beteiligungen AG hat am 11. Juni 2007 die Wirtschaftsprii-
fungs- und Steuerberatungsgesellschaft Rédl & Partner, Nirnberg, Zweigniederlassung Eschborn, zum
Abschlussprifer fiir das Geschéaftsjahr 2007 bestellt.



Eine von der deutschen Bundesregierung im Jahr 2002 eingesetzte Kommission hat
Verhaltensstandards fir borsennotierte Gesellschaften erarbeitet, die Transparenz fiir den Anleger
schaffen sollen und allgemeingtiltige Standards fiir das Verhalten von Vorstand und Aufsichtsgremien
darstellen. Die-se als Corporate Governance Kodex bekannten Verhaltensstandards sind inzwischen
weitgehend an-erkannt und haben bei der Bewertung und der Beurteilung bérsennotierter
Unternehmen in den ver-gangen Jahren an Bedeutung gewonnen.

lhrer gesetzlichen Verpflichtung kommen Vorstand und Aufsichtsrat der Greenwich Beteiligungen AG
nach, indem sie mindestens einmal im Jahr im Rahmen der Compliance Erklarung zum Corporate
Governance Kodex eine Stellungnahme abgeben, in welchem Umfang die Unternehmensfiihrung den
Muss- und Soll-Vorschriften des Kodex entspricht und von welchen sie abweicht.

Die letzte Entsprechungserklarung haben Vorstand und Aufsichtsrat im Februar 2007 abgegeben. Die-
se bezog sich auf den Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 12. Juni 2006.
Dieser kann auf der Internetseite der Gesellschaft unter: www.greenwich-ag.de/Investor Relations-

/Corporate Governance eingesehen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat der Greenwich Beteiligungen AG erklaren gemal § 161 Aktiengesetz, dass
die Gesellschaft in der Mehrzahl der im amtlichen Teil des elektronischen Bundesanzeigers bekannt
gemachten Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex in der Fassung vom 14. Juni
2007. Abweichungen vom Kodex sind in der Unternehmensgrdle oder der Struktur bzw. GréRe der
Verwaltungsorgane begriindet.

Die Empfehlungen/Forderungen, die sie nicht bzw. nur zum Teil erfillt, sind nachfolgend mit dem
Grund fiir die Abweichung genannt.

Die Hauptversammlung hat der Ubermittlung auf elektronischem Wege zugestimmt, die entsprechen-
de Satzungsanderung muss jedoch noch beschlossen werden.

Die Gesellschaft hat fiir ihre Aktionare bis jetzt noch keine Mdglichkeit geschaffen, iiber moderne
Kommunikationsmedien, wie zum Beispiel das Internet, an der Hauptversammlung teilzunehmen.

Eine D & O-Versicherung fiir Vorstand und Aufsichtsrat ist abgeschlossen, ein Selbstbehalt der
versicherten Personen ist jedoch auch weiterhin nicht vorgesehen.

Seit 1. Januar 2006 hat die Greenwich Beteiligungen AG nur noch ein Vorstandsmitglied.
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Fixe und variable Vergiitungsbestandteile, aber keine mit langfristiger Anreizwirkung wie
Aktienoptio-nen oder Phantom Stocks.

Der Aufsichtsrat hat sich keine Geschaftsordnung gegeben.

Solange ein dreikdpfiger Aufsichtsrat besteht, wurden und werden keine Ausschiisse gebildet.

Die Gesellschaft entspricht den Veroffentlichungspflichten des General Standard im Geregelten
Markt sowie dem Aktiengesetz. Die verdffentlichten Informationen erfolgen ausschlieBlich in
deutscher Sprache.

Die Vertffentlichungen auf der Internetseite erfolgen ausschlieRlich in deutscher Sprache.

Fiir das Geschaftsjahr 2007 war kein Konzernabschluss aufzustellen. Der Einzelabschluss wird nach
nationalen Vorschriften, also nach HGB aufgestellt.

Die Greenwich Beteiligungen AG orientiert sich bei der Verdffentlichung ihres Jahresabschlusses und
der Zwischenberichte an den bérsenrechtlichen Vorgaben von 4 bzw. 2 Monaten.



Im abgelaufenen Geschaftsjahr sind der Greenwich Beteiligungen AG folgende Aktienkdufe und -ver-
kdufe vom Vorstand gemeldet worden:

Angaben zum Mitteilungspflichtigen

Name: Alexander Menche
Funktion: Vorstand
Bei: Emittent

Angaben zur Transaktion
Meldung nach: § 15a WpHG
Finanzinstrument:  Aktie Greenwich Beteiligungen AG

ISIN/WKN: De0001262111 /126 211

Geschaft: Kauf
Datum Angaben zur Stiick/ Finanz- Ort Preis/Aktie Gesamt-

Transaktion Aktien instrument in€ volumen
in€

18.05.2007 Kauf 13.307 Aktie Frankfurt 0,92 12.242
09.08.2007 Kauf 4927 Aktie Frankfurt 0,88 4336
20.08.2007 Kauf 5.073 Aktie Frankfurt 0,88 4464
03.12.2007 Kauf 10.000 Aktie Frankfurt 0,81 8.100

Frankfurt/Main, den 9. April 2008

Fiir den Vorstand: Fir den Aufsichtsrat:
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BnL Innovations GmbH, Miinchen 12
CCP Systems AG, Stuttgart 16
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Die Geschéftsfiihrung der B.n.L.

Robert Baumgartner

2

Michael Lange

Im April 2004 wurde die B.n.L. Innovations GmbH von Robert Baumgartner und Michael Lange mit
dem Ziel gegriindet, die langjahrigen Erfahrungen der beiden Griinder aus den unterschiedlichsten Be-
reichen von Industrie und Forschung zu nutzen, um innovative Ideen von deren Entstehung iber die
Bewertung der Marktfahigkeit und Machbarkeit bis hin zur Markteinfiihrung aus einer Hand anzubie-
ten. Seit dem Geschaftsjahr 2005 liegt der Schwerpunkt des Engagements der B.n.L. auf Entwicklun-
gen, der Produktion und der Vermarktung im Bereich der Herstellung von porésen, neuartigen Sinter-
produkten und Oberflachenveredlungen mit sehr prazise definierbaren Bemallungen und Materialei-
genschaften. Sintertechnik wird heute im Bereich der Minerale (Keramik), der technischen Keramik,
der Metalle (Pulvermetallurgie) und der plastikartigen Kunststoffe angewendet. Im Bereich des Rapid
Prototyping wendet B.n.L. bekannte Verfahren, wie Lasersintern, Stereolithographie und 3-D-Drucken
an und ergénzt diese bekannten Verfahren um ein patentiertes eigenentwickltes Sinterverfahren, wo-
mit es erstmals mdglich ist, von einem freiformgestalteten Gegenstand ausgehend eine Replika aus

porésem Material, z.B. Edelstahl, prazise herzustellen.

Gesinterte Produkte haben gegeniiber denen aus zerspantem Vollmaterial den Vorteil der Porositat
und damit der Durchlassigkeit fir Gase und Flissigkeiten, was fir viele Anwendungen erwiinscht ist.
Anwendungsbeispiele hierfiir sind etwa Formwerkzeuge fiir die Thermoverformung von Folien oder
flir das homogene Aufheizen von Folien in der Verpackungsindustrie. Das Abtransportieren von kom-
primierter Luft, wie sie etwa beim Tiefziehen von Folien in einem Formwerkzeug entsteht, wird bis-
lang durch Entlftungskanale bewirkt, die durch aufwendiges Bohren von kleinsten Lochern im Voll-
material hergestellt werden.

Bei herkdmmlichen Sinterverfahren werden Pulvermassen aus z.B. Metall oder Keramik so miteinan-
der verbunden, dass wahrend des Sinterns durch Verschmelzen der Partikel an den Oberflachen ein
Zusammenhalt der Pulverpartikel zueinander gegeben ist, was allerdings zu einer Volumenreduzierung
(Schwund) des herzustellenden Gegenstandes fiihrt. Bei dem neuen Verfahren wird ein hochverdichte-
ter sogenannter Griinling als Replika eines Urmodells erstellt, der im Anschluss durch Warmebehand-
lung unterhalb der Schmelztemperatur zu einem pordsen Gegenstand gesintert wird. Bei dem neuen
Sinterverfahren der B.n.L. tritt keine Volumenverringerung (Schwund) auf, es entsteht eine malige-
naue Replika des urspriinglichen Gegenstandes (Urmodell). In den meisten Féllen ist keine Nachbear-
beitung mehr erforderlich. Somit kdnnen bei der Herstellung Produktionsschritte eingespart werden,
wodurch die technisch interessanteren Sinterprodukte auch preislich konkurrenzféhig sind. Eine wei-

tere Neuheit ist die Mdglichkeit, definiert unterschiedliche Materialeigenschaften in einem einzigen



Produkt, wie zum Beispiel Zonen mit hoher Warmeleitfahigkeit, herzustellen. Da das neue Sinterver-

fahren tber einen Abformprozess erfolgt, ist die Palette der produzierbaren Formen im Gegensatz zu

den heutzutage verwendeten Methoden (Spantechniken und Erodierverfahren) nahezu unbegrenzt.

Vier Projekte sind bis zur Produktionsreife fiir die Verpackungsindustrie entwickelt.

Das von B.n.L. entwickelte Herstellungsverfahren stellt sicher, dass die Produkte der B.n.L. fir Gase

und/oder Fliissigkeiten vollstandig homogen, oder partiell homogen bzw. nicht durchldssig sind. Fiir

diese Produkte kénnen Funktionszonen auf der Oberfldche und/oder im Inneren des Produkts definiert

werden. So sorgen zum Beispiel hochwérmeleitfahige Zonen an definierten Stellen im Produkt fir die

exakt benttigte Kithlung bzw. Erwérmung. Das von B.n.L. entwickelte Verfahren ermdglicht auch das

Reproduzieren von Mikrooberflachen wie sie zum Beispiel in der Natur vorkommen, um die Funktions-

eigenschaften von Naturoberflachen auf andere Materialien zu tibertragen.

Anwendungsschwerpunkte der von B.n.L. entwickelten Produkte sind aktuell:
Kunststoff-Tiefziehtechnik fiir Hartfolienverarbeitung, z.B. zur Herstellung von Joghurtbechern,
Kunststoff-Tiefziehtechnik in Form-, Fiill-, und SchlieRanlagen” zur Herstellung von Verpackungen,
Kunststoff-Blasformtechnik zur Herstellung von Flaschen und Behéltern aus Weichkunststoff,
Kunststoff-Blas-Streckverfahren zur Herstellung von PET-Flaschen.

Die folgenden Anwendungen sind derzeit in der Entwicklung:

Glasproduktion, direktgekiihlte porése Formstempel und GieRformen.

3-D freiformgestaltete Kiihlkdrper fiir die Elektronikindustie aus hochwarmeleitfahigem Sintermaterial

Kundenspezifische Entwicklungen unterliegen wahrend des Entwicklungsstadiums der Geheimhaltung

und kénnen daher nicht genannt werden.

Das Herstellungsverfahren sowie die damit herzustellenden Produkte und deren Anwendungen sind

patentrechtlich geschiitzt.

Im Rahmen der Zusammenarbeit mit Unternehmen der Verpackungsindustrie stie die B.n.L. auf ein
grundsatzliches Problem bei der Verarbeitung und Thermoverformung von Kunststoffen. Immer dann,
wenn es gilt, Gase oder Fliissigkeiten an definierten Stellen homogen abzutransportieren, miissen
aufwendige Konstruktionen zur Entliiftung eingesetzt werden. Die eigentlich nahe liegende Ldsung fiir
dieses Problem, namlich die Verwendung von luftdurchldssigen Metallen scheiterte in der Vergangen-
heit immer an der praktischen Durchfiihrung. Es gab weder ein bekanntes Verfahren zur Herstellung
von mafigenauen pordsen Produkten, noch gab es Materialien mit den erforderlichen Eigenschaften.
Das neue, von B.n.L. entwickelte Verfahren ist patentiert, es |8st nicht nur die bekannten Probleme,

sondern ist dar{iber hinaus auch kostengiinstig.
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Fir den Bereich Thermoverformung und homogenes Aufheizen von Kunststofffolien sind die Entwick-
lungen abgeschlossen, Prototypen erstellt und getestet. Bereits seit April 2007 sind Formeinsatze im

erfolgreichen Dauereinsatz.

Anfang Juli 2007 beteiligte sich die Greenwich Beteiligungen AG mit 18,8% an der B.n.L. Innovations
GmbH, Miinchen.

Fir das Jahr 2007 war das wesentliche Ziel, sdmtliche Aufgabestellungen, die sich aus den Projek-
ten ergaben, durch die Weiterentwicklung des Verfahrens und durch anwendungsspezifische Materi-
alforschung zu bewaltigen. Dieses Ziel konnte ohne Einschrankung erreicht werden. Wesentliches
Highlight im Jahr 2007 war der positive Priifungsbescheid des Patentamtes. Die zum Patent angemel-
dete Erfindung wurde in allen Anspriichen ohne Einwand vom Patentamt akzeptiert. B.n.L. verfiigt
somit {iber einen umfangreichen Patentschutz fiir das Verfahren, fiir die damit hergestellten Produkte
und die mit den Produkten mdglichen Anwendungen (Verfahrens- Produkt- und Anwendungspatent).
Fiir jede ausgesuchte Anwendung des Verfahrens wurde ein Industriepartner gefunden, wodurch die
Kosten fir die einzelnen anwendungsspezifischen Entwicklungen reduziert werden konnten.

Des Weiteren wurden in 2007 die technischen Prasentationsunterlagen erstellt, um die BnL-Produkt-

palette einem breiten Anwenderkreis anbieten zu kdnnen.

Intensivierung der Vertriebsarbeit, Ausbau des Kundenstammes durch Direktvertrieb

Aufbau Vertriebspartner fir die Anwendung Form- Fiill- und SchlieRanlagen

Akquisition von Auftragen fiir die Serienproduktion im bestehenden Kundenkreis

Optimierung der Produktionsablaufe

Ausbau der Produktionskapazitat

Entwicklung neuer Anwendungen basierend auf dem Patent

Materialforschung
Durch konsequenten Ausbau von Vertrieb, Produktionstiefe und Optimierung der Produktionsschritte
soll die Wertschépfung gesteigert werden und zu iberproportionalem Wachstum fiihren. Ziel ist die
Schaffung eines Produktionsbetriebes fiir Produkte mit Alleinstellungsmerkmalen.
Ein Erstauftrag zur Produktion einer Vorserie von porésen Werkzeugeinsatzen ist im April 2008

eingegangen.
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Innovations GmbH

‘ Griindungsjahr: ZDMH Beteiligung seit: 07/2007H Beteiligungsquote: 18,8 % ‘

‘ Geschaftstiihrer: Robert Baumgartner, Michael Lange ‘

Kontakt: B.n.L. Innovations GmbH,
Berger-Kreuz-Strale 16, 81735 Miinchen

\ Tel.: 089-405687  Fax.: 089-494579 \

E-Mail: sirius.contact@t-online.de
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Der Vorstand der CCP:

Frank Lichner

Thomas Krautter

Im Juli 1988 wurde das Softwarehaus CCP Development GmbH zur Entwicklung von grafischen Be-
triebssystemen, Druckertreibern und Grafikanwendungen gegriindet. In den Folgejahren entstanden
enge Kontakte zu vielen anderen Herstellern der IT-Branche (z. B. Digital Research, Ventura, Xerox,
IBM, NEC, Epson, Fujitsu, Canon, Ricoh, OKI, Mitsubishi, Hewlett Packard, Kyocera, Vobis u. v. a.).
Die CCP Development GmbH wurde von der im Dezember 1999 gegriindeten CCP Systems AG tiber-
nommen. Die CCP AG entwickelt Softwareldsungen im Bereich Dokumenten- und Output-Manage-
ment. Das Kapital der CCP AG besteht hauptsachlich in dem tber 15 Jahre hinweg erworbenen tech-
nischen Know-how und den Softwareldsungen in den Bereichen Grafiksoftware und Druckersteue-
rung sowie in den intensiven Verbindungen zu den weltweit fiihrenden Drucker- und MFP-Herstellern.
Die CCP-Technologie wurde mehrmals national und international ausgezeichnet z. B. "Innovation des
Jahres 1993", "Bestes deutsches Softwareprodukt” und im Jahr 2005 mit dem IBM Bestselleraward

2005 der IBM Deutschland GmbH fiir innovative Technologie im Bereich Service.

Das Alleinstellungsmerkmal ist die von der CCP Systems AG entwickelte und in Europa und den USA

bereits patentierte JScribe-Technologie. Fiir Japan wurde das Patent in 2007 erteilt.

Im Marz 2001 beteiligte sich die Greenwich Beteiligungen AG mit 8,2% an der CCP Systems AG,
Stuttgart. Im Oktober 2001 tibernahm die Landesbank Baden-Wiirttemberg tber ihre damalige Beteili-
gungsgesellschaft Stid Venture Capital Investment GmbH & Co. KG im Rahmen einer Kapitalerhdhung
rd. 23% an der CCP Systems AG. Im Rahmen weiterer Kapitalerhdhungen stockte die Greenwich Be-
teiligungen AG ihren Anteil bis Januar 2004 auf ca. 16,2 % auf. Durch Wandlung eines Darlehens der
LBBW erhéhte sich das Grundkapital auf Euro 604.664,00, die Anteil der Greenwich Beteiligungen AG
liegt nunmehr bei 16,7%.

Das Geschaftsjahr 2007 war im Wesentlichen gepragt durch den ersten direkten, weltweiten Ver-
tragsabschluss mit einem Output Device Hersteller im Bereich Druckkostenoptimierung sowie siche-
res und mobiles Drucken. Ein weiterer Meilenstein war im Spéatjahr 2007 die Erdffnung der CCP Toch-
tergesellschaft in Beijing, China.

Die Gewinnung weltweit agierender Hersteller von digitalen Druck- und Kopiersystemen fiir den Ein-

satz von JScribe bildet weiterhin die Ausgangsbasis fir die angestrebte Etablierung der JScribe -



fcco

THE JSCRIBE COMPANY

Technologie als Marktstandard und damit fiir eine erfolgreiche Vermarktung des strategischen Pro-
duktportfolios der Gesellschaft.

Die Gesellschaft hatte sich daher fiir das Jahr 2007 den Abschluss von wenigstens zwei Hersteller-
vertragen zum Ziel gesetzt. Die Verhandlungen mit einem Hersteller zur Integration der JScribe-Tech-
nologie in deren Produktpalette fiihrten im Dezember zur Unterzeichnung einer Absichtserklarung. Der
angestrebte zweite Abschluss konnte in 2007 nicht realisiert werden und hat sich ins Jahr 2008 ver-
schoben.

Im Geschaftsjahr 2007 wurde der Aushau des CCP Eigengeschéftes fortgefiihrt. Neben der Gewin-
nung von nationalen und internationalen Competence Partnern zur Vermarktung von CCP JScribe-An-
wendungen stand die Vorbereitung einer Kapitalerhdhung zur Finanzierung des Aufbaus des CCP

Eigengeschaftes im Vordergrund.

Im Jahr 2008 werden — ebenso wie im abgelaufenen Jahr — die aus dem Herstellergeschaft resultie-
renden Zahlungen den grolSten Teil des zu erwartenden Umsatzes ausmachen, bevor, einhergehend
mit einer weiteren Verbreitung JScribe-fahiger Geréte eine Umsatzverlagerung in Richtung Lizenzum-
satze stattfinden wird.

Wesentlichster Erfolgsfaktor fir die Gesellschaft ist die Verbreitung von JScribe-féhigen Gerédten im
Markt. Um der langfristigen CCP Strategie ,JScribe als Marktstandard im Outputmarkt” Rechnung zu
tragen, sind fiir die Jahre 2008 und 2009 folgende Schwerpunktthemen aufgesetzt:

1. Gewinnung neuer Output Device Herstellern fiir JScribe Embedded Technologie
JScribe Applikationsgeschéaft im Small Medium Business Markt

Umsetzung der CCP Channel-Strategie in den Vorzugsmarkten Europa und Asien

LN

Einsatz von JScribe Basistechnologie und Applikationen im Consumer Markt

Neben der Intensivierung der Zusammenarbeit mit neuen Kooperationspartnern im Umfeld der Output
Geratehersteller soll auch das Eigengeschaft der CCP mit unabhéngigen Software Herstellern und
System Integratoren weiter verstarkt werden. Dazu gehort in erster Linie der Vertrieb der CCP-Produk-
te (iber das eigene Partnernetzwerk. Der CCP Eigenvertrieb von Jscribe embedded Technologie zu
Output Device Herstellern in USA soll iiber eine strategische Vertriebspartnerschaften in USA erfol-
gen.

Um den wachsenden Anforderungen an die Weiterentwicklung und den internationalen Support fiir

die CCP Produkte Rechnung zu tragen, ist fiir die Jahre 2008 und 2009 ein signifikanter Ausbau des



Vorwort des Vorstands
Corporate Governance Bericht
Die Beteiligungen

Bericht des Aufsichtsrats
Jahresabschluss

Personalstamms, besonders in den Bereichen Produktentwicklung und Vertrieb & Marketing notwen-
dig. Zur Sicherstellung des Erfolges der oben aufgefiihrten Schwerpunkt Themen plant die Gesell-
schaft neben den Aufwendungen fiir neues Personal auch erhebliche Aufwendungen in Marketing
und Promotion zum Zweck der Markterschliefung und als Teil des Enablements fir die zu akquirieren-
den Partner. Diese MaRnahmen sollen sowohl durch eine weitere Kapitalaufnahme als auch durch
den Cash Flow aus Eigenaktivitaten finanziert werden.

Dariiber hinaus soll die in 2007 begonnene Ausweitung der Entwicklungsaktivitaten tiber unsere
Tochtergesellschaft in China fortgesetzt werden.

Die CCP Systems AG (Einzelgesellschaft) plant fiir 2008 einen Umsatz in Hohe von ca. 7,1 Mio. Euro
und einen aus den Investitionen in die Unternehmensexpansion resultierenden Jahresfehlbetrag vor
Steuern in Hohe von ca. 2,6 Mio. Euro. Fiir 2009 ist ein Umsatz in Hohe von ca. 14,4 Mio. Euro und ein

Jahrestiberschuss vor Steuern in Héhe von ca. 2,1 Mio. Euro geplant.
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THE JSCRIBE COMPANY

CCP in Zahlen 1999 03 /2001 16,7 %
‘ ‘ Frank Lichner (Vorsitzender), Thomas Krautter

InTE 2007* 2006 2005 Manfred Peter, Vorsitzender

‘ ‘ RalfLindner, stv. Vorsitzender

Umsatz 4,077 5.659 5.282 Dr. Susanne Brinkhoff

Bilanzsumme 3.408 4.118 3.569

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -651 946 -2.833

Mitarbeiter 28 2 %5 |

CCP Systems AG, Stammheimer Str. 35, 70435 Stuttgart
Umsatz/Mitarbeiter 146 195 n ‘ Tel.: 0711-82034210  Fax.: 0711-82034219
‘* vorlaufige Zahlen, CCPSystems AG (Einzelgesellschaft) ‘ ‘ E-Mail: info@ccp.de, Weh: www.ccp.de
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Die Vorstand der Cybits:

Stefan Pattherg

Volker Neiss

Die Cyhits AG bietet auf Basis eigenentwickelter IT-Lésungen ihren Geschéftskunden die Abwicklung
von regulierungskonformen, rechtsgiiltigen und sicheren Transaktionen iber digitale Medien an. Die
auf Basis der Plattform ,[verify-U]" angebotenen Dienste sind sowohl im Internet, wie auch im Mobil-
funk und tiber TV-Kabel fiir die Endkunden unserer Geschaftskunden nutzbar. Gegriindet wurde die
Cybits AG (damals noch Cyhits Systems Security GmbH) im Jahr 2004 mit dem Ziel, fir die wachsen-
de Flut an Regulierung (Jugendschutz, Jugendmedienschutzstaatsvertrag, Gliicksspielstaatsvertrag
und Geldwascherichtlinien) Business Process Qutsourcing anzubieten, damit sich die Anbieter von
digitalen Inhalten und Giitern auf ihr Kerngeschaft konzentrieren kénnen. Die Cybits AG beschaftigt
heute tiber 20 Mitarbeiter. Zu unseren wichtigsten Kunden zéhlen so namhafte Unternehmen wie 1&1

mit der Marke ,maxdome”, E-Plus und Universal Pictures.

Im November 2006 beteiligte sich die Greenwich Beteiligungen AG im Rahmen einer Kapitalerhdhung
mit 3,92% an der Cybits Systems Security GmbH. Im Februar 2007 erhohte sich der Anteil auf Grund
einer Abtretung des Verkdufers auf 4,44%.

Das Jahr 2007 stand tiberwiegend im Zeichen des Wandels. Nach dem Eigentiimerwechsel Ende
2006, den Wechseln in der Geschaftsfiihrung und dem zeitgleich einhergehenden Umbau des Ge-
schéaftsbetriebs von einem projektorientierten softwareentwickelnden Unternehmen zu einem trans-
aktionsorientierten Dienstleister von Business Process Outsourcing stand der Aufbau einer Vertriebs-
organisation und die strategische Neuausrichtung im Vordergrund.

Mit Herrn Stefan Pattberg konnte Anfang des Jahres ein ehemaliger Vorstand der Techem AG als
weiterer Geschaftfiihrer gewonnen werden. Er ist inshesondere fiir die Bereiche Vertrieb, Marketing
und Finanzen/Verwaltung verantwortlich. Herr Thorsten Brand! schied am 31.07. auf eigenen Wunsch
aus der Geschéftsleitung aus. Mit selbigem Datum wurde die Umwandlung der Cybits System
Security GmbH in die Cybits AG vollendet. Fir den Aufsichtsrat konnten eine Reihe renommierter
Industrie- und Finanzexperten gewonnen werden. Mit der neu aufgestellten Geschaftsfihrung, der
Umwandlung in eine Aktiengesellschaft und den beiden durchgefiihrten Kapitalerhhungen wurden
die Grundlagen fiir einen spateren Weg an den Kapitalmarkt gelegt.

Auch aus produkttechnischer Sicht wurden weitere Fortschritte und diverse Produktinnovationen
fertig gestellt. Mit der neuen Webseite fiir die Registrierung und Personenidentifikation www.verify-

u.de wurde die Nutzbarkeit der Dienste durch die Endverbraucher deutlich verbessert und damit auch



Vet ol

die Abbruchrate deutlich gesenkt. Im Vergleich zu anderen Internetdiensten ist die von uns erreichte
Lconversion rate” vorbildlich. Mit zuséatzlichen Angeboten fiir den Point-of-Sales, Zustellung von Zu-
gangsdaten per Einschreiben Eigenhéndig und der automatisierten Abwicklung von Riicklastschriften
konnten nicht nur Kosten gesenkt, sondern auch die Sicherheit des Systems deutlich verbessert wer-
den.

Als einziger Anbieter von Altersverifikationssystemen im Mobilfunk hat die Cybits AG alle Schnittstel-
len realisiert und Vertrdge mit den vier fihrenden Mobilfunkunternehmen abgeschlossen, um direkt
Mobile Billing, Altersverifikation und den Versand von SMS aus einer Hand anbieten zu konnen. Diese
spezielle Kombination hat einen der weltweit gréRten Anbieter digitaler Inhalte im Mobilfunk, die
Twistbox Inc., bewogen, sich fiir Cybits als Partner im deutschen Markt zu entscheiden.

Fir das von der Bundesregierung initiierte Projekt ,Ein Netz fiir Kinder” hat die Cybits AG eine Soft-
ware, den so genannten ,Kinderschutzclient”, beigesteuert. Das Projekt wurde von dreizehn bedeu-
tenden Unternehmen der deutschen Internetwirtschaft unter Fiihrung der ,Freiwillige Selbstkontrolle
Multimedia-Diensteanbieter e.V." (FSM) finanziert. Ziel des Projekts war der Aufbau einer Whitelist
zum Schutz von Kindern bis 12 Jahren. Unser Kinderschutzclient erméglicht es Eltern und Péadagogen,
Kinder in einem geschiitzten Surfraum eigene Erfahrungen mit dem Medium Internet machen zu las-
sen.

Trotz allem konnten die fiir 2007 gesteckten Vertriebsziele nicht erreicht werden. Neben Projektverz6-
gerungen bei potentiellen Kunden, die ihre Projekte nach 2008, teilweise sogar nach 2009 verschoben
haben, ist hierfiir vor allem das Vollzugsdefizit im Jugendmedienschutz anzufthren. Statt die vorhan-
denen Gesetze und Regulierungen im Markt durchzusetzen, verwenden die Protagonisten ihre Zeit auf
Diskussionen tiber Kompetenzaufteilungen und schieben sich gegenseitig die Verantwortung fiir man-
gelnden Jugendmedienschutz zu. Das im Herbst ergangene Urteil des BGH gegen den Betreiber eines
Altersverifikationssystems, das als unzureichend festgestellt wurde, lasst aber vermuten, dass diese
unbefriedigende Situation mit der erwarteten Neuauflage des Jugendmedienschutzstaatsvertrags

verbessert wird.

Fir das Jahr 2008 plant die Gesellschaft neben der Fertigstellung und Einfiihrung neuer Produkte und
Losungen, inshesondere eine weitere Verstarkung der vertrieblichen Aktivitaten. Unterstiitzen kdnnte
hierbei, dass am 01.01.2008 der Gliickspielstaatsvertrag (GliStV) in Kraft getreten ist. Dieser legt
Leitlinien fir die Anbieter von Lotterien und Gliickspielen fest. So miissen die Anbieter bei ihrem
Angebot u.a. auch einen addquaten Jugendschutz sicherstellen. Dies kann dem Geschaft der Cybits

AG weiteren Auftrieb geben, da hierflir den Anbietern eine malRgeschneiderte Lésung zur Verfiigung
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gestellt werden kann.

Im Mittelpunkt der Produktentwicklung steht in 2008 unsere neue Generation [verify-U] lll, mit der wir
unseren technologischen Vorsprung ausbauen wollen. Eine Anerkennung dieser Losung durch die FSM
wird ebenfalls angestrebt.

Durch die Einfiihrung des ITIL-Prozessmodells ,IT Infrastructure Library” wird die Produktentwicklung
deutlich professionalisiert, qualitdtsgesichert und beschleunigt.

Durch eine geplante Umstellung auf die internationalen Rechnungslegungsstandards , International
Financial Reporting Standards” (IFRS) soll die letzte verwaltungstechnische Hiirde fiir einen Gang an
den Kapitalmarkt genommen werden.

Der Schluissel zum Erfolg wird aber nur in einem erfolgreichen Vertrieb zu finden sein, der in 2008

gestarkt und insbesondere durch weitere Partnerschaften verstarkt werden soll.



Cybits in Zahlen

InTE 2007 2006 2005
Umsatz 535
Bilanzsumme 3.678
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -2.120

2004 11/ 2006 4,44 %
Stefan Pattherg, Volker Neiss,
Thorsten Brandl (Geschéftsfiihrer der Cybits GmbH bis 31.07.2007)
Richard Leitermann, Vorsitzender (seit 31.07.2007)
Johannes H. Lucas, stv. Vorsitzender (seit31.07.2007)
Eric Beuerle, (seit 31.07.2007)
Charles Franke, (seit 31.07.2007)
Alexander Menche, (seit 27.08.2007)
Matthias Rutsch, (seit 31.07.2007)
Dr. Georg Spat, (bis 31.08.2007)
Cybits AG,
Wilhelm-Romheld-StraRe 30, 55130 Mainz
Tel.: 06131-9078500  Fax.: 06131-9078549
E-Mail: info@cybits.de Web: www.cybits.de
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Das Unternehmensziel der Hydrodivide ist es, sich als fiihrender Komponentenanbieter im Bereich der
Wasserstoff-basierten Energien zu etablieren und durch standige Weiterentwicklung dieser Technolo-
gien am Markt zu behaupten. Die Hydrodivide AG wurde im Mai 2006 gegriindet und ist seitdem im
Industriepark Héchst angesiedelt. Sie beschéftigt sich mit der kostengiinstigen Produktion, Speiche-
rung und Verstromung von Wasserstoff. Die entsprechenden Patente sind als internationale Patente

angemeldet worden.

Im Mai 2006 beteiligte sich die Greenwich Beteiligungen AG mit 10% als Griindungsgesellschafter an
der Hydrodivide AG.

Die Herstellung von Wasserstoff unter Verwendung elektrischer Energie ist "Stand der Technik". Die
okologischen und 6konomischen Probleme liegen derzeit in dem hohen Bedarf an elektrischer Energie
zur Erzeugung des Wasserstoffs sowie in der Speichertechnik.

Im Geschaftsjahr 2007 hat die Hydrodivide sowohl den Wasserstoffgenerator weiterentwickelt als
auch erfolgreich eine Sperrschicht fir Wasserstofftanks. Die Dichtigkeit des Materials wurde vom
TUV Stid bestatigt. Die Sperrschicht verhindert, dass Wasserstoff durch die Tankwand diffundiert und

das Material versprodet.

Im April 2008 hat die Hydrodivide AG erstmals ihre Produkte auf der Hannover Industriemesse einem
breiten Publikum vorgestellt. Als Mitaussteller auf dem von der Wasserstoff- und Brennstoffzellen-
Initiative in Kooperation mit der HA Hessen Agentur GmbH organisierten Gemeinschaftsstand, pra-
sentierten hessische Unternehmen und Hochschulen ihre Kompetenz auf der weltweit gréRten Bran-
chenprésentation fiir diese Technologie, der Group Exhibit Hydrogen + Full Cells.

Die Wasserstoffbatterie der Hydrodivide AG verbindet die Erzeugung, die Speicherung sowie die Ver-
stromung des Wasserstoffs in einem System. Innerhalb dieses Systems wird eine alkalische Brenn-
stoffzelle verwendet, die Nachteile der alkalischen Brennstoffzelle werden in dem geschlossenen
System aufgehoben. Durch die vor Ort erzeugten Gase entfallt die Logistik vollstandig. Im Wasser-
stoffgenerator wird der Elektrolyt konzentriert und in der Brennstoffzelle verdiinnt. Durch den zykli-
schen Austausch des Elektrolyten entfallt sowohl das Nachfiillen von Wasser als auch das Konzen-

trieren in der Brennstoffzelle. Die Wasserstoffbatterie ist nahezu wartungsfrei.



Mit ersten Auftrégen fiir die einzelnen Module sowie fiir die Wasserstoffbatterie wird fiir das erste

Halbjahr 2008 gerechnet.

2006 05 /2006 10,0 %

Klaus Nohl, (seit 14.03.2008)
Ariane Seeger, (bis 14.03.2008)

Prof Dr. Bernd Witthaus, Vorsitzender (seit 14.03.2008)
Ralf Sossna, stv. Vorsitzender

Alexander Menche, (Vorsitzender bis 14.03.2008)
Klaus Nohl, (bis 14.03.2008)

Hydrodivide AG, Industriepark Héchst G810
65926 Frankfurt/Main
Tel.: 069-30528347  Fax.: 069-30039764

E-Mail: info@hydrodivide.de
Web: www.hydrodivide.de
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Der Geschaftsfiihrer der LTT:

Michael Tasler

Die Labortechnik Tasler (LTT) GmbH ist weltweit fiihrender Hersteller von PC-gestiitzten Echtzeitmess-
systemen, die gleichermalRen Geschwindigkeit, Genauigkeit und hohe Eingangskanalzahlen vereinen.
Die Grundlage bildet ein Patent zur schnellen Dateniibertragung, das von der LTT GmbH entwickelt
wurde.

1996 stellte Michael Tasler, MA in Physics der University of Texas at Austin, USA, sein neuartiges
Konzept der schnellen Messdateniibertragung der Siemens AG in Erlangen vor. Der daraus resultie-
rende Auftrag war Ausgangspunkt der Griindung der LTT GmbH. In der Fachpresse genielRen die Pro-
dukte der LTT GmbH hohe Aufmerksamkeit. Kunden wie Siemens, Bosch, VW, DASA, 1AV, Linde u. a.

setzen Geréate der LTT GmbH vielseitig ein.

LTT entwickelt und vertreibt PC-gestitzte Echtzeitmesssysteme, die gleichermalRen Geschwindigkeit,

Genauigkeit und hohe Eingangskanalzahlen vereinen.

Im Marz 2001 beteiligte sich Greenwich mit 20% an der LTT.

Fiir das Jahr 2007 wurde ein Umsatz in Hohe von 811 TEuro (Vj.: 863 TEuro) erzielt. Der Schwerpunkt
des Umsatzes lag vor allem im Bereich der Sensormesstechnik. Mit den vorliegenden Absatzzahlen
konnte ein Ergebnis mit einer positiven 0 erreicht werden. Dies ist auf die wesentlich kostengtinsti-
gere Produktion zuriickzufiihren, ebenso wie auf die Ablaufoptimierung bei GroRprojekten. Auch die
Rentabilitét der Projektabwicklung konnte von Seiten der LTT GmbH verbessert werden.

Die Konsolidierung der Absatz- und Umsatzentwicklung gegeniiber dem Vorjahr wurde zugunsten ei-
ner neuen Produktentwicklung in Kauf genommen. Die Produktentwicklung zog sich tiber das ganze
Geschaftsjahr. Aufgrund von technischen und marktbedingten Verdnderungen mussten die Messsys-
teme dberarbeitet werden. In diesem Zusammenhang wurde auf eine modulare Bauweise des Mess-
gerdtes umgestellt und zugleich technische Neuerungen und Weiterentwicklungen mit aufgenommen.
Dadurch ist das Gerét variabler zu produzieren und den Kundenanspriichen besser anzupassen.

Im Geschaftsjahr 2007 konnten das Patentverwertungsunternehmen Papst Licensing und Pentax einen
Lizenzvertrag {iber eine patentgeschiitzte Technik fiir Digitalkameras abschlieRen. Die jetzt lizenzier-
ten Patente betreffen Schnittstellenfunktionen z.B. zwischen Digitalkameras und Computern. Papst

Licensing hatte die dem Lizenzvertrag zugrunde liegenden Schutzrechte von der Wiirzburger Firma LTT



GmbH erworben. LTT wird an diesen Lizenzerldsen partizipieren. Vor US-Bundesgerichten sind

mehrere Prozesse gegen Firmen anhéngig, die die Technik ohne Lizenzvereinbarung nutzen.

Fiir das Jahr 2008 ist die Fertigstellung des neuen Produktes in zwei Schritten bis Mitte bzw. zum

dritten Quartal des Jahres geplant. Begleitend werden dann dafiir Marketing und Vertriebsaktivitat

verstarkt betrieben.

Des Weiteren ist fiir das kommende Jahr eine Ausweitung der Zielmérkte im Ausland geplant. Hier

sollte sich dann die Zusammenarbeit mit China und der Schweiz, die sich seit 2007 entwickelt,

verstarkt im Absatz bemerkbar machen.

LTT in Zahlen

inTE

Umsatz

Bilanzsumme
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag
Mitarbeiter
Umsatz/Mitarbeiter

* vorldufige Zahlen

2007*

81
550

101

2006

1.019

803

268

146

2005

863
543

123

1998 3/2001

20,0 %

Michael Tasler

Labortechnik Tasler GmbH
Friedrich-Bergius-Ring 15, 97076 Wirzburg
Tel.: 0931-35961-0  Fax.: 0931-35961-50
E-Mail: Itt@tasler.de Web: www.tasler.de



Vorwort des Vorstands
Corporate Governance Bericht
Die Beteiligungen

Bericht des Aufsichtsrats
Jahresabschluss

Der Vorstand der MAX21:

Metin Dogan

Walter Erl

Oliver Michel

Die im Jahr 2004 gegriindete Beteiligungsgesellschaft MAX21 AG halt ein interessantes Portfolio an

Open Source orientierten Unternehmen. Im Fokus stehen junge Firmen, die Open-Source-Losungen als

Mittel fur ihre technischen Unternehmenszwecke einsetzen. MAX21 unterstitzt diese aktiv bei der

Umsetzung und Planung ihrer Geschaftsmodelle und begleitet sie, sobald sie ihre

betriebswirtschaftliche Stabilitat erreicht haben, entweder an die Bérse oder verkauft sie an

marktstarke strategische Partner. Der Erlos wird zur Wachstumsfinanzierung bestehender und neuer

Beteiligungen genutzt und auf diese Weise der Unternehmenswert der MAX21 AG erhéht. Das

MAX21-Portfolio besteht derzeit aus 13 Firmen, an denen sie entweder mit 49 Prozent oder mit 10

Prozent beteiligt ist.

Unternehmen

pawisda systems GmbH

LSE Leading Security
Experts GmbH

focus::voip GmbH

seat-1 Software GmbH

Linup Front GmbH

LINworks GmbH

DLPS Linux Projects and
Services GmbH

GFN AG
Media Globe Technology GmbH
USCO Netzwerk GmbH

0SC Open Source
Certification GmbH

LINUsuisse GmbH
HVC High Value Consulting AG

Quote Geschaftsfeld

49%

49%

49%

49%

49%

49%

49%

10%
10%
10%

10%

10%
10%

Postausgangsmanagement, Prozess- und Kostenoptimie-
rung im Briefversand

IT-Security, starke Authentisierung, Security-Management

Voice over IP-Losungen (Hardware und Dienstleistungen
fiir den Mittelstand)

Software zur Verwaltung und Steuerung von Unterneh-
mensprozessen (ERP, CRM, DMS)

Lernmedien (Kursunterlagen), Trainings (Konzepte und
Trainer) sowie Consulting (Projekte, Recourcing) rund um
Linux

Linux-Consulting, -Resourcing und -Entwicklung

Desktop-Themen: Open Source Software gewinnbringend
einsetzen (Star- und Open Office, Sun-Partner)

[T/TK-Schulungszentrum mit bundesweit 11 Standorten
Full-Service-Anbieter von LAN-, WAN-, WLAN-Netzen

Design, Aufbau, Konfiguration und Abnahme von Firewall-
und VPN-Lésungen sowie LAN/WLAN-Netzen und WAN-
Anbindungen

Europdische Master Affiliate des Linux Professional
Institute (LPI) fiir Linux-Zertifizierungen

Erstes reines Open Source-Systemhaus in der Schweiz

Prozessoptimierung und Consulting-Leistungen (Schweiz)



Im Marz 2006 beteiligte sich die Greenwich Beteiligungen AG im Rahmen einer Kapitalerhéhung mit 6,4% als Co-Investor an der MAX21 Management

und Beteiligungen AG, Weiterstadt. Nach dem Bérsengang reduzierte sich die Quote auf 3,46%.

Im Laufe des Jahres 2007 wurde der Aufsichtsrat von sechs Mitgliedern auf drei reduziert und Alexander Offer zu dessen Vorsitzenden gewahlt. Im April
2007 ging MAX21 mit der seat-1 Software GmbH eine neue 49-Prozent-Beteiligung ein. Das Open-Source-Unternehmen entwickelte eine freie ERP-Soft-
ware zur Steuerung von Unternehmensprozessen, die bereits bei mehreren mittelstandischen Unternehmen erfolgreich im Einsatz ist. Weitere Hersteller
von Produktldsungen wie pawisda systems, LSE Leading Security Experts und focus::voip konnten ihre Technologien im Markt platzieren und sich einen
festen Marktanteil sichern. Sie versprechen ein groBes Wachstumspotenzial. Auch die Dienstleistungsunternehmen Linup Front, DLPS sowie LINworks

entwickelten sich vorbildlich und bauen sowohl ihr Know-how als auch ihren guten Ruf in der Open-Source-Branche kontinuierlich aus.

Bei den 49-Prozent-Beteiligungen erwartet die MAX21 AG im Jahr 2008 ein Umsatzwachstum von durchschnittlich etwa 35 Prozent. Bei einzelnen Port-
foliounternehmen liegen die Erwartungen deutlich hher. Im Januar 2008 veraulRerte MAX21 eine ihrer 10-Prozent-Beteiligungen, B1 Systems GmbH, zu
einem 3,3-fachen Return on Invest. Derzeit werden alle kleineren Beteiligungen auf Konformitat mit der strategischen Ausrichtung im Open-Source-Um-
feld Uberpriift. Auch kiinftig wird die MAX21 AG innovative Losungen bewerten, um das erworbene Kapital optimal in vorhandene und zukiinftige Beteili-

gungen zu investieren. Von Fall zu Fall wird die Beteiligungsgesellschaft in Erwdgung ziehen, ihre Beteiligungsquote auf Giber 50 Prozent zu erhdhen.

MAX21 in Zahlen 2004 04 /2006 3,46 %
Metin Dogan, Walter Erl, Oliver Michel

InTE 2007 *2006 2005 Alexander Offer, VVorsitzender
Jiirgen Schmitt, stv. Vorsitzender

Umsatz 505 85 139 Bernd Worsch

Bilanzsumme 5.107 1.525 n.a.

Jahresiiberschuss/-fehlbetrag ** 781 -3 6

Mitarbeiter 6 5 2 MAX21 Management und Beteiligungen AG

Umsatz/Mitarbeiter 84 17 125 Robert-Koch-Strae 9, 64331 Weiterstadt

* Geschéftsjahresende 30.06. Rumpfgeschéftsjahr Tel.: 06151-9067-0  Fax.: 06151-9067-299

** auBerordentliche Aufwendungen fiir den Bérsengang Web: www.max21.de
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Der Vorstand der Venturi:

Mitchell Martin

Die Gesellschaft ist das gréRte, nicht borsennotierte, franchisefreie Teppich-Reinigungsunternehmen
in den USA mit Niederlassungen in verschiedenen Staaten der USA.

Kunden sind sowohl private Mieter, Hauseigenttimer als auch Immobilienverwaltungsgesellschaften.

Venturi verflgt tiber ein patentiertes Reinigungsverfahren, das mittels eines speziellen Hochtempera-
turverfahrens eine deutlich intensivere Reinigung erzielt als bei tiblichen Shampoonierverfahren, da
keine Chemikalien und Reinigungsmittel bendtigt werden und der Teppich nach der Reinigung in fast

trockenem Zustand ist.

Im Jahre 2000 beteiligte sich Greenwich mit 9 % an der Venturi Technologies Inc..

Der Umsatz 2007 lag mit T$ 17.030 T$ 1.242 hinter dem Vorjahr (Vj.: T$ 18.272) und T$ 3.236 unter
Plan. Die Griinde hierfir sieht das Management nach wie vor in dem schwierigen wirtschaftlichen
Umfeld begriindet. Die Umsétze gingen im dritten Jahr in Folge zuriick. Der Markt fiir Mehrfamilien-
hauser verzeichnet nach wie vor hohe Leerstandsraten, was den Cashflow der Venturi-Kunden negativ
beeinflusst. In den Jahren 2005 und 2006 wurden viele Mehrfamilienhduser in Eigentumswohnungen
umgewandelt, die damals zu recht hohen Preisen erworben wurden. Aufgrund der Subprime-Krise
kénnen nun viele der Besitzer die Hypotheken fiir diese Wohnungen nicht mehr bedienen.

Der EBT 2007 lag mit T$ -758 um knapp T$ 360 unter dem des Vorjahres (Vj.: T$ 399). Griinde hierfur
waren vor allem der nicht erreichte Umsatz und ein nach wie vor anhaltend hoher Zahlungsausfall. In

2007 hat Venturi T$ 1.009 fir nicht einholbare Zahlungen zurtickgestellt.

Auch in 2008 diirfte das Marktumfeld schwierig bleiben. Um die Anzahl der Zahlungsausfalle nicht
weiter zu erh6hen, hat Venturi bereits in 2007 groziigige Ratenzahlungen mit den Kunden getroffen,
die unter Liquiditatsproblemen leiden. Den riickgéngigen Umsatzen soll auf der Kostenseite mit den

gréRtmaéglichen Einsparungen begegnet werden.



Venturi in Zahlen

InT$

Umsatz
Bilanzsumme

EBT

Mitarbeiter
Umsatz/Mitarbeiter

2007

17.020
5.872
-769

2006

18.270
6.902
-399

2005

19.260
1.078
339

A

1997 2000 9%
Mitchell Martin, CEQ, Steve Abate, CFO
Tod Johnson, Vorsitzender
Mitchell Martin
Carl Bouckaert
Bruce Ranck
Daniel Dornier
Venturi Technologies, Inc.,
307 Fast Church Road . King of Prussia, PA 19406 (USA)
Tel.: 001-215-956-1661  Fax.: 001-484-685-3370

E-Mail: info@venturiclean.de Web: www.venturiclean.com
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Der Aufsichtsrat hat wahrend des Berichtszeitraums gemaR den ihm nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben und Zustandigkeiten die Geschéftsfiihrung des Vorstandes tiberwacht und beratend
begleitet. Er hat sich regelméaRig tiber die Geschaftsentwicklung, die Ertrags- und Finanzlage, die In-
vestitionsvorhaben und die Grundziige der Geschéaftspolitik unterrichten lassen. Waren fiir Entschei-
dungen oder MaRnahmen der Geschaftsfiihrung nach Gesetz oder Satzung Zustimmungen des Auf-
sichtsrats erforderlich, hat der Aufsichtsrat die Beschlussvorlagen in den Sitzungen erdrtert und ent-
schieden.

Der Aufsichtsrat hat im Geschaftsjahr 2007 viermal getagt, namlich am 7. Februar 2007, am 29. Mérz
2007, am 6. November 2007 sowie am 18. Dezember 2007. Dabei hat der Aufsichtsrat von der Mdg-
lichkeit Gebrauch gemacht, sich auch zeitweise ohne Anwesenheit des Vorstands zu beraten. Dariiber
hinaus sind bei dringenden Entscheidungen nach Telefonkonferenzen auch Beschliisse aufSerhalb von
Sitzungen im schriftlichen Umlaufverfahren gefasst worden.

Besonderes Augenmerk hat der Aufsichtsrat der Uberwachung bestehender Beteiligungen und dem
aktuellen Geschéftsverlauf gewidmet. Er erhielt dazu quartalsméaRig ausfiihrliche Berichte tiber die
Entwicklung der Portfoliogesellschaften sowie der Greenwich Beteiligungen AG. Der Aufsichtsrat hat
sich auch auBerhalb der Sitzungen in regelméaRigen Einzelbesprechungen iiber die Lage der Gesell-
schaft, tiber Fragen der Geschaftspolitik sowie inshesondere iiber die Entwicklung der einzelnen Port-
foliogesellschaften informiert und sich hierliber gegenseitig unterrichtet.

Vermdgens- und Ertragslage: Zu Beginn einer jeden Sitzung hat der Vorstand einen Bericht tiber
die aktuelle Vermdgenslage gegeben, insbesondere (ber die wirtschaftliche Situation der Beteili-
gungsgesellschaften und die Art und den Umfang der Investitionen in Wertpapiere sowie einen
Uberblick tiber geplante Geschaftsvorgange.

Keine Ausschiisse: Aufgrund der GroRe des Aufsichtsrats bildet er keine Ausschiisse, daher hat er
sich auch dber grundsatzliche Themen wie Fragen der Rechnungslegung und des Risikomanagements
sowie (iber Personalangelegenheiten beziiglich des Vorstands in den Aufsichtsratssitzungen beraten.
Corporate Governance: Die Organe der Greenwich Beteiligungen AG haben sich mit der Corporate
Governance Praxis der Gesellschaft auseinandergesetzt. Der Aufsichtsrat hat gemeinsam mit dem
Vorstand eine Entsprechungserklarung abgegeben. Die Greenwich Beteiligungen AG sowie deren Or-
gane entsprechen fast ausnahmslos den Empfehlungen und Forderungen der Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex in seiner Fassung vom 14. Juni 2007. Die Abweichungen sind
in der Entsprechungserkldrung vom April 2008 benannt und erldutert. Der Forderung des Kodex, die
eigene Tatigkeit hinsichtlich der Effizienz zu Gberpriifen, wird ebenfalls regelmaRig Rechnung getra-

gen.



Der Prifungsauftrag fir den Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr 2007 wurde ordnungsgemald
durch den Aufsichtsrat an die von der Hauptversammlung zum Abschlusspriifer gewahlte Rodl &
Partner GmbH, Nirnberg, erteilt. Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft hat gegeniiber dem Aufsichts-
rat ihre Unabhéngigkeit erklart.

Der vorgelegte Jahresabschluss per 31.12.2007 wurden von der Rodl & Partner GmbH, Niirberg, un-
ter Einbeziehung der Buchfiihrung und des Lageberichts des Vorstands gepriift und den gesetzlichen
Bestimmungen und der Satzung entsprechend befunden. Der Abschlusspriifer hat in seinem Bericht
das Risikomanagement- und Uberwachungssystem des Vorstands dargestellt und es fiir geeignet er-
achtet, den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende Entwicklungen friihzeitig zu erkennen.

An der Sitzung des Aufsichtsrats vom 9. April 2008 hat ein Vertreter der Rédl & Partner GmbH, Niirn-
berg, teilgenommen. Er hat dem Aufsichtsrat den allen Aufsichtsratsmitgliedern vorliegenden Jahres-
abschluss 2007 erlautert und stand zur Beantwortung von Fragen zur Verfiigung. Der Bestatigungs-
vermerk wurde ohne Einschrankung erteilt. Der Jahresabschluss und der Lagebericht wurden vom
Aufsichtsrat gepriift. Nach dem abschlieBenden Ergebnis der Priifung durch den Aufsichtsrat sind
Einwendungen gegen den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss nicht zu erheben.

Den Jahresabschluss und den Lagebericht des Vorstands hat der Aufsichtsrat in seiner Sitzung am

9. April 2008 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.

Erlduterung zu den Angaben im Lagebericht gemald § 289 Absatz 4

Seit dem 8. Juli 2006 sieht das Ubernahmerichtlinie-Umsetzungsgesetz in § 289 Absatz 4 bestimmte

zusdtzliche Informationspflichten im Lagebericht vor. Der Aufsichtsrat hat dazu gemaf § 171 Absatz 2
Satz 2 AktG Stellung zu nehmen. Der Vorstand hat die gebotenen Angaben im Lagebericht dargelegt.

Wir schliefen uns den Erlduterungen des Vorstands an.

Frankfurt, den 10. April 2008

Der Aufsichtsrat

Heiner Diechtierow
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Die deutsche Wirtschaft ist im Jahr 2007 erneut kraftig gewachsen. Laut Statistischem Bundes-
amt sind die Kosten fiir die Lebenshaltung 2007 jedoch so stark gestiegen wie seit 13 Jahren
nicht mehr. Fiir Lebensmittel und Energie mussten die Verbraucher zum Jahresende wie im Ge-
samtjahr 2007 tiefer in die Tasche greifen: Nahrungsmittel sind um im Schnitt 5,3%, Benzin und
Diesel sogar um 13,6%, leichtes Heiz6l um ca. 25% teurer als im vergangenen Jahr. Auch fiir 2008
geht man davon aus, dass Energie- und Lebensmittelpreise die Teuerung anheizen werden, zumal
einige Energieversorger Preiserhdhungen schon Ende 2007 angekiindigt hatten, die Strom- und
Gaspreise Anfang 2008 kraftig zu erhthen. Der private Konsum lag 0,3% niedriger als im Vorjahr.
In ersten Einschatzungen gehen Volkswirte davon aus, dass die Inflation in Deutschland ihren
Hohepunkt vorerst iberschritten hat.

Der Mittelstand befiirchtet eine Verknappung und Verteuerung der Firmenkredite. Dies diirfte gra-
vierende Auswirkungen haben, da ca. 40% aller Mittelstandskredite fir kurze Fristen vergeben
werden und der Finanzierung des laufenden Saisongeschéfts dienten. Aufgrund der restriktiven
Kreditvergabe der Banken kénnen viele Klein- und Mittelbetriebe notwendige Investitionen nicht
tatigen, was wiederum den Aufschwung beeintréchtigt.

Im abgelaufenen Geschaftsjahr war Deutschland nach wie vor Exportweltmeister. Deutsche Unter-
nehmen verkauften Waren im Rekordwert von 980 Mrd.Euro, also 9,5% mehr ins Ausland als im
Vorjahr. Anton Borner, BGA Prasident, erwartet fiir 2008 ein Kopf an Kopf Rennen mit China. Sollte
sich die Weltkonjunktur durch ein Ausweiten der US-Finanzkrise starker abschwéchen, erwartet
Bérner fiir 2008 ein deutlich geringeres Exportwachstum.

Der Euro hat in 2007 12% an Wert gewonnen, was die Waren in anderen Wahrungsrdumen ver-
teuert. Die Handelsbilanz schloss 2007 mit einem Rekordiiberschuss von 190 Mrd. Euro. Die Be-
deutung des AuBenhandels macht 8,3% des Bruttoinlandsprodukts aus — im Jahr 2000 waren es
noch 2,8%.

Die Deutsche Borse hat fiir das Geschéftsjahr 2007 eine positive Bilanz fir den Prim&rmarkt gezo-
gen. Insgesamt wurden in Frankfurt 230 Unternehmen neu gelistet (Vj.: 216). Davon entfielen 22
auf den Prime Standard, das Gros mit 150 Unternehmen auf den Open Market. Das gesamte Emis-
sionsvolumen in Hohe von 7,8 Mrd. Euro ist auf dem gleichen Niveau wie im Vorjahr.

Kurz vor Ende des Borsenjahres erreichte der DAX 8.067 Punkte und verfehlte damit nur knapp
seinen historischen Hochststand. Der DAX hat im Borsenjahr 2007 mit einer Performance von tber
22 Prozent fast alle Weltbdrsen geschlagen. Diese Entwicklung wurde vor allem durch die Ent-

wicklung der exportstarken Sektoren Chemie, Automobil, Industrie, Versorger und Finanzdienst-



leister erreicht. Aufgrund der Hypothekenkrise in den USA verlief die Entwicklung bei den Banken
jedoch enttauschend.

Der Jahresauftakt fiir 2008 gestaltete sich schwierig. Bereits im Januar 2008 musste der DAX
sehr starke Kursverluste bis auf 6.440 Punkte hinnehmen. Ausgelést wurde diese Schwéche durch
anhaltende Befiirchtungen tiber eine weitere Abkiihlung der US-Konjunktur sowie weitere Belas-

tungen in Folge der US-Subprimekrise (Quelle: facts & figures 1/2008 der Deutschen Borse).

Gemadl8 BVK e.V. investierte die Beteiligungsbranche in 2007 mit 4,1 Mrd. Euro rund 13 Prozent
mehr als im Vorjahr. Die Beteiligungsgesellschaften konnten so viele neue Mittel einwerben, wie
zuletzt im Jahr 2000. Obwohl die Investitionen in Unternehmen insgesamt zugenommen haben,
sind Venture Capital Investitionen um 19,1% auf 840 Mio. Euro laut der BVK-Statistik zuriickge-
gangen. Das Gros der Investitionen war im Buy-Out-Bereich festzustellen. Mit Venture Capital
wurden jedoch deutlich mehr Untenehmen finanziert als in 2006, was bedeutet, dass den einzel-
nen Unternehmen geringere Mittel zugeflossen sind. Innerhalb des Venture Capital-Bereichs ver-
zeichneten die Friihphasenfinanzierungen deutliche Zugewinne, wobei vor allem Seed-Finanzie-
rungen davon profitierten.

Das Fundraising erreichte in 2007 ein Volumen von 4,2 Mrd. Euro und stieg damit rund um die
Halfte gegeniiber dem Vorjahr (2,8 Mrd. Euro). Sechs groRe Fonds steuerten mit jeweils 200 Mio.
Euro zusammen fast 2,2 Mrd. Euro zum Fundraising bei. Die neuen Mittel wurden vor allem von
Buy-Out-Fonds eingeworben und mehr als ein Drittel der neuen Mittel stammen von internationa-
len Kapitalgebern.

Die in 2007 anhaltend positive Stimmung an der Bérse, die in 2007 gestiegenen Aktienkurse so-
wie der aufnahmeféhige M & A-Markt spiegelten die Verkaufsaktivitdten der Beteiligungsgesell-
schaften wider. Zahlreiche Unternehmen nutzen die gute Stimmung, um sich von Beteiligungen zu
trennen. Die Abgénge (bertrafen in 2007 mit einem Volumen von 2.160,2 Mio. Euro den bisheri-
gen Rekordwert des Jahres 2002 in Hohe von 2.131,8 Mio. Euro.

GemaR BVK ist der Ausblick fiir 2008 verhalten optimistisch.

Im laufenden Geschaftsjahr sind wir ein kleineres Investment eingegangen.
Wir haben uns mit 18,8% an der B.n.L. Innovations GmbH, Miinchen, beteiligt.

SchwerpunktmaRig beschaftigt sich die BnL mit der Entwicklung, Produktion und Vermarktung im
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Bereich der Herstellung von pordsen, neuartigen Sinterprodukten und Oberflachenveredlungen mit
sehr prézise definierbaren BemaRungen und Materialeigenschaften. Sintertechnik wird heute im
Bereich der Minerale (Keramik), der technischen Keramik, der Metalle (Pulvermetallurgie) und der
plastikartigen Kunststoffe angewendet. Im Bereich des Rapid Prototyping verwendet man auch
Laser, um das lokale Verschmelzen der Pulvermassen zu erreichen und nennt dies Lasersintern.
Die B.n.L. erganzt die bekannten Verfahren um eigene Verfahren und Materialkombinationen um
erstmals auch anspruchsvollere technische Spezifikationen fir Werkzeuge, Werkzeugeinsatze und
Oberfldchen zu erfiillen.

Neben dem Neuengagement konnten wir im abgelaufenen Geschéftsjahr einen Unternehmens-
verkauf sowie den Verkauf der Heidelberger Grundstiicke, die von der BTH Bautréger Heidelberg
gehalten wurden, realisieren. Der Greenwich sind aus dem Verkauf der Grundstiicke ca. 390 TEuro
zugeflossen.

Im November 2007 haben wir unseren Geschéftsanteil an der matrix42 AG, Neu-Isenburg, verau-
Rert. Durch diesen Verkauf flossen der Greenwich Beteiligungen AG 3,53 Mio. Euro zu. Dieser
Preis lag knapp unterhalb des Buchwertes.

Die Greenwich Beteiligungen AG erwirtschaftete 2007 ein negatives Ergebnis in Héhe von 284
TEuro.

Das Portfolio der Greenwich Beteiligungen AG hat sich im Geschéftsjahr 2007 wie folgt
entwickelt:

Die Venturi Technologies Inc., USA, (Venturi) erzielte in 2007 einen Umsatz in Hohe von
17.021 T$ und lag um ca. 1.249 T$ unter dem Umsatz des Vorjahres bei einem EBT von -758 T$
(Vj.: -399 T$). Umsatz und EBT lagen erneut deutlich unter Plan als auch deutlich unter dem Vor-
jahr. Die Entwicklung entspricht unserer Einschatzung, die wir schon in den Lageberichten der Ge-
schaftsjahre 2005, 2006 und 2007 dargestellt hatten. Aufgrund des anhaltenden Abwartstrends
bei Umsatz und EBT haben wir aus Vorsichtsgriinden die Beteiligungen auf den Erinnerungswert
von Euro 1,00 abgeschrieben.

Die Labortechnik Tasler GmbH, Wiirzburg, (LTT) konnte die vorgegebenen Planzahlen nicht
einhalten. MaRgeblich dafiir war die Produktentwicklung fiir modulare Systeme, die den GroRteil
des Jahres 2007 beherrschte. Hinzu kam, dass einige fiir das Jahr fest eingeplante Auftrage sich
auf Anfang 2008 verschoben haben. Fiir das Jahr 2007 konnte somit nur ein Umsatz von 811 TEuro
erzielt werden. Schwerpunkt der Aktivitaten lag im Bereich der Sensormesstechnik.

Erfreuliches ist von der Patentverwertung zu berichten. Papst Licensing und Pentax haben einen



Lizenzvertrag tiber eine patentgeschiitzte Technik der LTT fiir Digitalkameras abgeschlossen. Die
jetzt lizenzierten Patente betreffen Schnittstellenfunktionen z.B. zwischen Digitalkameras und
Computern.

2006 hatte das Patentverwertungsunternehmen die zugrunde liegenden Schutzrechte von der
Wiirzburger Firma LTT Tasler GmbH erworben. Vor US-Bundesgerichten sind mehrere Prozesse
gegen Firmen anhéngig, die die Technik ohne Lizenzvereinbarung nutzen. Papst fiihrt nach eigenen
Angaben derzeit Prozesse gegen Casio, Fujifilm, Olympus, Samsung, Matsushita (Panasonic) und
JVC. Enden die Prozesse mit einem Vergleich, flieRen der LTT tber Patev Lizenzgebiihren zu.

Die CCP Systems AG, Stuttgart, (CCP) erzielte in 2007 einen Umsatz in Hohe von 4.076 TEuro
und lag damit um 1.583 TEuro unter dem Vorjahr. Das Ergebnis ging um 1.575 TEuro auf -645
TEuro zurtick.

Der Riickgang im Umsatz resultierte im Wesentlichen aus den verdnderten Kooperationsvertragen
mit der IBM. Dies, verbunden mit hoheren Aufwendungen im Bereich Entwicklung und dem Auf-
bau einer eigenstandigen Tochter in China, fiihrte zu dem negativen Ergebnis. Positiv hervorzuhe-
ben ist der Gewinn von Samsung und Lenovo als Vertriebspartner ftir CCP.

Um die weitere Entwicklung der CCP finanziell abzusichern, ist eine Kapitalerhéhung in 2008
geplant. Diese soll von der Bewertung oberhalb des aktuellen Buchwertes bei der Greenwich
Beteiligungen AG durchgefiihrt werden.

Die BTH Bautrager Heidelberg GmbH, Heidelberg, (BTH) konnte die Grundstiicke ,,Im Bieth”
an die Stadt Heidelberg verkaufen. Hieraus resultierte eine Zuschreibung auf die Forderungen der
Greenwich Beteiligungen AG gegen die BTH Bautrager GmbH Heidelberg in Hohe von ca. 390
TEuro. Dieser Betrag ist der Greenwich Beteiligungen AG Anfang 2008 zugeflossen.

Die Cybits AG, Mainz, erzielte im Geschéaftsjahr 2007 einen Umsatz in Héhe von 530 Teuro; dies
entsprach einem Riickgang von 127 TEuro gegeniiber dem Geschéftsjahr 2006. Das Ergebnis der
gewohnlichen Geschaftstatigkeit war mit ca. 2 Mio Euro deutlich negativer als im Vorjahr. Im We-
sentlichen resultierte der hthere Verlust aus den stark gestiegenen Investitionen in Technik und
Personal. Auf der Umsatzseite konnte dies nicht kompensiert werden, da einige geplante Projekte
verschoben wurden. Die finanzielle Situation der Cybits AG ist jedoch nach einer im zweiten Quar-
tal durchgefiihrten Kapitalerhéhung sehr stabil.

Diese Kapitalerhdhung wurde zu einer weitaus hoheren Bewertung der Cybits AG gegeniiber
unserem Buchwert durchgefihrt.

Die Hydrodivide AG, Frankfurt, erzielte im abgelaufenen Geschaftsjahr keine Umsatze. Die
weitere Forschung im Bereich der Wasserstofftechnologien wurde von den Gesellschaftern tiber

Gesellschafterdarlehen vorfinanziert. Es wurden drei Patente angemeldet. Der Wasserstoffgene-
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rator wurde bis zum Prototypen weiterentwickelt.

Darlehen an die ehemaligen Portfoliogesellschaften FLG und RUFF

Die Riickzahlung der restlichen Darlehen, die wir im Rahmen der VerduRerung unserer Anteile an
der FLG Automation AG, Karben, (FLG) der Gesellschaft gewahrt haben, erfolgte vollstandig im
ersten Halbjahr 2007.

Die den Kaufern der Herbert RUFF GmbH & Co. KG, Grafing bei Miinchen, (Ruff) gewéhrten Dar-
lehen wurden Anfang 2007 im Rahmen eines Vergleichs auf 250 TEuro festgesetzt, die der Gesell-
schaft in sechs Tranchen zuflieRen sollen. Die fiir 2007 vorgesehenen Zahlungen erfolgten plan-
makig.

Anfang 2008 konnte mit einem weiteren Darlehensnehmer ebenfalls ein Vergleich geschlossen
werden.

Die geschlossenen Vergleiche fiihrten nicht zu einer weiteren Wertberichtigung der urspriinglichen

Forderung.

Portfoliogesellschaften, an denen die Greenwich Beteiligungen AG 10% bzw. mehr als

10% des Grund-/ Stammkapitals halt:

BnL Innovations GmbH Miinchen 18,80%
BTH Bautréager Heidelberg GmbH Heidelberg 100,00%
CCP Systems AG Stuttgart 16,70%
Hydrodivide AG Frankfurt 10,00%
LTT Labortechnik Tasler GmbH Wirzburg 20,00%

Das negative Jahresergebnis in Hohe von 284 TEuro war maligeblich gepragt durch die Abschrei-
bungen auf Venturi Technologies Inc. in Héhe von 150 TEuro und der Abschreibung auf eigene
Anteile in Hohe von 96 TEuro. Der Verkauf der Matrix42 Anteile fiihrte zu einem Verlust in Hohe
von 100 TEuro.

Die Verdullerung der Grundstiicke der BTH brachte auf der Ertragseite eine Zuschreibung in Héhe
von 390 TEuro. Aus dem sonstigen Wertpapierhandelsgeschaft wurde ein leicht positives Ergebnis
erzielt.

Der Personalaufwand konnte im Vergleich zum Vorjahr um ca. 54 TEuro gesenkt werden.



Das gezeichnete Kapital ist eingeteilt in 9.270.000 Inhaberaktien im rechnerischen Nennwert zu je
Euro 1,00/Aktie. Das bilanzielle Eigenkapital ging um 284 TEuro auf 8.427 TEuro zurlick. Auch die
Bilanzsumme ging um 481 TEuro auf 8.941 TEuro zuriick.

Aufgrund des Verkaufs der Anteile der matrix42 AG, Neu-Isenburg, ging das Anlagevermégen von
6.206 TEuro auf 2.980 TEuro zuriick. Dies, obwohl Zuschreibungen bei den Ausleihungen an ver-
bundene Unternehmen in Héhe von 390 TEuro vorgenommen wurden. Diese Zuschreibung betraf
die Darlehenforderung gegeniiber der BTH.

Die sonstigen Ausleihungen reduzierten sich trotz der planméaRigen Riickfiihrung von Darlehen in
Hthe von 119 TEuro nur um ca. 42 TEuro, da im selben Zeitraum neue Darlehen an Unternehmen,
an denen wir beteiligt sind, in Hohe von 115 TEuro ausgereicht wurden.

Das Umlaufvermdgen stieg analog von 3.198 TEuro auf 5.961 TEuro an. Die Position Wertpapiere
des Umlaufvermdgens erhohte sich um ca. 1.351 TEuro auf 2.130 TEuro, davon entfallen 658 TEuro
auf eigene Anteile. Ebenso haben sich die Kassenbestande von 2.015 TEuro auf 3.100 TEuro er-
hoht.

Die Eigenkapitalquote liegt per Ende 2007 bei 94,3% und ist damit gegeniiber Vorjahr (92,5%)
leicht gestiegen. Das bilanzielle Eigenkapital je Aktien per 31. Dezember 2007 betrdgt ca. 0,91

Euro je Aktien und ist gegeniiber Vorjahr leicht zuriickgegangen.

Im Berichtsjahr wurde ein Cashflow aus laufender Geschéftstétigkeit in Héhe von 1.087 TEuro (Vj.:
2.142 TEuro) erwirtschaftet. Die Gesellschaft konnte somit im Berichtsjahr - mit einem Cashflow
aus Investitionstatigkeit in Héhe von 2 TEuro (V].: 8TEuro) - ihre Investitionen selbst durch den
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit finanzieren. Der Cashflow aus Finanzierungstatig-
keit war im Berichtsjahr gleich Null.

Der positive Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit resultiert im Wesentlichen aus dem Ver-
kauf der Anteile an der matrix42 AG, der zu einem Buchwertabgang 3.659 TEuro fihrte. Vor allem
die Zunahme der Wertpapiere in Hohe von 1.352 TEuro steht dem Abgang der Beteiligung der
matrix42 AG entgegen.

Als Folge der oben beschriebenen Effekte hat sich der Finanzmittelbestand der Gesellschaft zum
31. Dezember 2007, der den Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten umfasst, um 1.085

TEuro auf 3.100 TEuro erhoht.
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Im Marz 2008 konnte eine Vergleichsvereinbarung mit Louis Veress iber die Riickzahlung des
gestundeten Kaufpreises RUFF erzielt werden. Der Gesellschaft flieRen tiber die ndchsten Jahre
daraus 44 TEuro zu.

Ebenfalls im Marz 2008 wurde eine Riickkaufvereinbarung mit den Initiatoren der Hydrodivide AG
getroffen. Bei fristgerechter Bezahlung des Kaufpreises wird die Greenwich Beteiligungen AG
ihren 10% Anteil an der Hydrodivide oberhalb des Buchwertes verduern.

Der BnL GmbH wurden im ersten Quartal fir den weiteren Ausbau ihres Geschéftes Darlehen in

Hohe von 27,5 TEuro ausgereicht.

Risikomanagementziele und -methoden

Im Private Equity Geschaft, und hier speziell im Bereich Venture Capital, existieren erhebliche Risi-
ken. Diesen Risiken begegnet die Greenwich Beteiligungen AG mit ihrem Risikomanagementsys-
tem. Bestandsgefahrdende Risiken sind zurzeit nicht ersichtlich.

Es wird den gesetzlichen Bestimmungen entsprechend vom Vorstand verantwortet und ist Be-
standteil der jahrlichen Abschlusspriifung. Das System soll den Fortbestand des Unternehmens
sichern, die Gesellschaft bei der Erreichung ihrer Ziele unterstiitzen und einen bewussten und
optimierten Umgang mit Risiken gewahrleisten. Das Risikocontrolling bezieht sich zum einen auf
die jederzeitige Sicherung der Liquiditat in der Greenwich Beteiligungen AG und zum anderen auf
wertmindernde Vorgange in den einzelnen Beteiligungsunternehmen.

Die Liquiditatskontrolle wird durch eine revolvierende Liquiditatsplanung fiir zwdlf Monate sicher-
gestellt. Aus heutiger Sicht existieren keine Liquiditétsrisiken innerhalb dieses Zeitraums.

Die Kontrolle der Risiken in den einzelnen Beteiligungsunternehmen fangt bei der Auswahl der
geeigneten Beteiligungskandidaten an. Diese werden nach strengen Kriterien gepriift. Dies ggf.
mit Unterstiitzung externer Experten. Die so identifizierten Beteiligungsunternehmen werden
nochmals von dem Aufsichtsrat gepriift. Der Aufsichtsrat muss jeder Investition ber TEuro 50
zustimmen.

Nach dem Eingehen der Beteiligung beginnt das eigentlichen Beteiligungscontrolling. Grundlage
des Risikomanagements ist das monatliche Reporting der Portfoliogesellschaften. Vertreter der
Greenwich Beteiligungen AG sind zudem im Regelfall in einem Aufsichtsgremium der Beteili-
gungsunternehmen vertreten. Die Beteiligungsunternehmen sind verpflichtet, monatlich tiber den
Geschaftsverlauf zu berichten. Diese Berichte umfassen sowohl die allgemeine Geschaftsentwick-

lung als auch die Betrachtung der Liquiditat. Das Ergebnis der laufenden Risikobeobachtung wird



quartalsweise in einem Bericht dem Aufsichtsrat vorgelegt.

Konjunkturelle und branchenspezifische Risiken

Das konjunkturelle Umfeld und die hierauf einwirkenden Faktoren (politische Rahmenbedingun-
gen, etc.) kénnen einen mafgeblichen Einflul auf den wirtschaftlichen Erfolg der Gesellschaft und
seiner Portfoliounternehmen haben. Die Greenwich Beteiligungen AG begegnet dem Risiko einer
negativen konjunkturellen Entwicklung durch die Diversifikation des Portfolios sowie einer Viel-
zahl von MaRnahmen im Zusammenhang mit dem Erwerben, Halten und VerauRBern von Beteili-
gungsunternehmen. Hierzu z&hlen auch die Entscheidungskriterien beim Eingehen neuer Beteili-
gungen. Die Greenwich Beteiligungen AG investiert in kleine, innovative Unternehmen vorwie-
gend aus den Bereichen IT und Software. Weitere Kriterien bei der Auswahl von Neuinvestitionen
sind ein erfahrenes Management und aussichtsreiche Entwicklungsperspektiven.

Die genaue Abwéagung von Investitionsentscheidungen und die enge Begleitung der erworbenen
Beteiligungsunternehmen sind die wesentlichen Faktoren fiir den wirtschaftlichen Erfolg der
Greenwich Beteiligungen AG.

Zugang zu Beteiligungen (,Dealflow")

Wichtiges Element fir die Geschéftstatigkeit der Greenwich Beteiligungen AG ist der Zugang zu
attraktiven Beteiligungsmdglichkeiten. Voraussetzung fir das Eingehen rentabler Beteiligungen ist
die Kenntnis und der Zugang zu solchen Beteiligungsméglichkeiten. Dieses Aufgabenfeld wird an-
gesichts seiner Bedeutung direkt vom Vorstand verantwortet. Die Greenwich Beteiligungen AG
nutzt in erster Linie bestehende Kontakte. Der kontinuierlichen Pflege des tber viele Jahre aufge-
bauten Netzwerkes kommt eine zentrale Bedeutung zu. Unser Netzwerk besteht aus ehemaligen
Beteiligungspartnern, Vertretern von Banken, Beratern, Rechtsanwalten und Wirtschaftspriifern.
Auswahl, Entwicklung und VeréuBerung der Beteiligungsunternehmen

Die Strategie der Greenwich Beteiligungen AG ist vorrangig auf die Realisierung einer Wertstei-
gerung der erworbenen Unternehmensbeteiligungen ausgerichtet. Da wir schwerpunktméaRig in
junge Wachstumsunternehmen investieren, deren vorrangiges Ziel es ist, sich wirtschaftlich stabil
zu entwickeln und die Gewinne weitestgehend dazu nutzen, das weitere Wachstum zu finanzie-
ren, kommt es nur selten zu Ertrdgen aus Beteiligungen in Form von Dividenden, Gewinnanteilen
und Zinsertragen. Ein wesentliches geschéftsspezifisches Risiko liegt in der plangemalen wirt-
schaftlichen Entwicklung der Beteiligungsgesellschaften. Die Greenwich Beteiligungen AG hat ein
Instrumentarium entwickelt, um dieses Risiko zu iiberwachen. Hierzu zéhlen das monatliche Be-
teiligungscontrolling sowie die enge Begleitung der Portfoliounternehmen durch einen Vertreter
der Greenwich Beteiligungen AG in den jeweiligen Aufsichtsgremien. Dies gewahrleistet ein

professionelles und strukturiertes Vorgehen und ist damit die Voraussetzung fiir erfolgreiche Kauf-
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und VerduRerungsentscheidungen und zielfihrende MaRnahmen zur Wertsteigerung und -erhal-
tung wahrend der Beteiligungsdauer.

Operationelle Risiken

Die operationellen Risiken betreffen Risiken, die die sachgerechte und ordnungsgemalie Abwick-
lung von Geschaftsvorfallen beeintrachtigen. Diese sind jedoch von untergeordneter Bedeutung
angesichts der geringen Zahl administrativer Geschéaftsvorfélle. Operationelle Risiken sind im ab-
gelaufenen Geschaftsjahr nicht offenbar geworden.

Finanzierungs- und Liquiditatsrisiken

Die Greenwich Beteiligungen AG verfiigt nur begrenzt tiber den Zugang zu frischem Kapital. Das
bedeutet, dass eine optimale Diversifikation derzeit kaum mdglich ist. Die laufende Liquiditats-
ausstattung wird durch eine revolvierende Liquiditatsplanung fiir zwélf Monate sichergestellt. Aus
heutiger Sicht existieren keine Liquiditatsrisiken innerhalb dieses Zeitraums.
Wertéinderungsrisiken

Trotz eines detaillierten Beteiligungscontrollings ist eine negative Entwicklung in den einzelnen
Beteiligungsunternehmen nicht ausgeschlossen und kann in den jeweiligen Unternehmen bis zur
Insolvenz fiihren. Dies hatte dann ebenfalls negativen EinfluR auf den Bewertungsansatz bei der
Greenwich Beteiligungen AG.

Zurzeit sind solche wertmindernden Risiken nicht ersichtlich oder durch entsprechende Risikovor-
sorge im Jahresabschluss berticksichtigt.

Ausfallrisiken

Das Ausfallrisiko besteht fir die Gesellschaft insbesondere hinsichtlich ihrer Darlehensforderun-
gen bei mangelnder Bonitéat des Vertragspartners und daher maximal in Hohe der Buchwerte der
Forderungen gegen den jeweiligen Kontrahenten. Der Vorstand geht davon aus, dass durch die
zum Bilanzstichtag bestehenden Wertberichtigungen auf die Darlehensforderungen das tatsach-

liche Ausfallrisiko abgedeckt ist.

a) Vergiitung des Vorstands

Fir die Festlegung der Vorstandsvergiitung ist der Aufsichtsrat zustandig.

Die Festlegung der Vergiitung des Vorstands orientiert sich an der wirtschaftlichen und finanziellen
Lage der Greenwich Beteiligungen AG.

Die Verglitung des Vorstands ist leistungsorientiert; sie setzt sich im Geschéaftsjahr 2007 wie folgt
zusammen:

Die erfolgsunabhangige Vergiitung wird monatlich als Gehalt ausgezahlt.
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Die variable Vergiitung ist abhdngig von dem erwirtschafteten Jahresiiberschuss. Die Auszahlung
erfolgt innerhalb eines Monats nach Feststellung des Jahresabschlusses durch den Aufsichtsrat.
Vergiitungshohe

Fiir das Geschéftsjahr 2007 ergab sich folgende Vorstandsvergiitung:

Erfolgsunabhangige Erfolgsabhéngige 2007
Vergiitung Vergiitung Gesamt
in€ in€ in€
Gehalt Sonstiges!
Alexander Menche 108.000,00 18.407,74 0,00 126.407,74
126.407,74

1 Unter den Sonstigen Vergiitungen sind geldwerte Vorteile aus dem Zur-Verfiigung-Stellen des Dienstwagens
und Zuschiisse zur Unfallversicherung enthalten.

Abfindungszusagen

Fur den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhéltnisses enthélt der Vorstandsvertrag kei-
ne ausdriickliche Abfindungszusage. Eine Abfindung kann sich aber aus einer individuell getroffe-
nen Aufhebungsvereinbarung ergeben.

Versorgungszusagen

Zusagen (iber eine Altersversorgung wurden nicht getroffen.

Fortzahlung der Beziige bei Krankheit und Tod

Im Falle einer Arbeitsunfahigkeit durch Krankheit oder Unfall erhalt Herr Menche fiir die Dauer
von 12 Monaten seine erfolgsunabhéngige Vergiitung. Stirbt Herr Menche wahrend des Arbeits-
verhaltnisses, erhalten seine Ehefrau bzw. seine unterhaltsberechtigten Kinder die erfolgsunab-
hangige Vergtitung fiir die Dauer von 12 Monaten.

b) Vergiitung des Aufsichtsrats

Die Vergiitung des Aufsichtsrats ist auf Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat durch die Haupt-
versammlung festgelegt worden. Sie istin § 11 der Satzung geregelt. Entsprechend dieser Be-
stimmung erhalten die Aufsichtsratsmitglieder neben dem Ersatz ihrer Auslagen eine Vergiitung,
die aus einem festen und einem variablen Bestandteil besteht. Dabei ist die Hohe der variablen
Verglitung von dem erzielten Bilanzgewinn abhangig. Bei der festen Vergiitungskomponente sind
fur den Aufsichtsratsvorsitzenden und seinen Stellvertreter hohere Beitrdge vorgesehen als fiir
das einfache Aufsichtsratsmitglied.

Die gegenwartig geltenden Vergiitungsregeln fiir den Aufsichtsrat wurden von den Hauptver-

sammlungen am 29. August 2001 sowie am 8. Juli 2004 festgelegt.

Jahresabschluss

2006
Gesamt
in€

174.899,67
174.899,67
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- Die feste Vergiitung erfolgt nach Abschluss des Geschéftsjahres.

- Die variable Vergiitung ist abhangig von dem erzielten Bilanzgewinn.

Vergiitungshohe

Fiir das Geschaftsjahr 2007 ergab sich folgende Vergiitung des Aufsichtsrats:

Erfolgsunabhéngige Erfolgsabhéngige 2007 2006
Vergiitung Vergiitung Gesamt Gesamt
in€ in€ in€ in€
Aufsichtsrats- Sonstiges

vergiitung
Heiner Diechtierow, 16.000,00 0,00 0,00 16.000,00 16.000,00
Vorsitzender
Dr. Marcus Opitz, 12.000,00 0,00 0,00 12.000,00 9.337,00
stv. Vorsitzender
Helmut Landwehr, 3.550,68 0,00 0,00 3.550,68 10.663,00
bis 11.6.2007
Dr. Jorg Pluta, 4.449,32 0,00 0,00 4.449,32
seit 11.6.2007

36.000,00 0,00 0,00 36.000,00 36.000,00

c) Aktienbesitz des Vorstands
Transaktionen mit Greenwich-Aktien
Meldepflichtige Personen Datumdes Transaktion  Anzahl Wahrung Preis je Stiick
Geschafts

Alexander Menche, Vorstand 03.12.2007 Kauf 10.000 EUR 0,81
Alexander Menche, Vorstand 20.08.2007 Kauf 5.073 EUR 0,88
Alexander Menche, Vorstand 09.08.2007 Kauf 4.927 EUR 0,88
Alexander Menche, Vorstand 18.05.2007 Kauf 13.307 EUR 0,92

(GemaR 8 37y i.V.m. § 37w Abs.2 Nr. 3 WpHG)

Nach bestem Wissen versichere ich, dass der Jahresabschluss der Greenwich Beteiligungen AG
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage

der Gesellschaft vermittelt, der Lagebericht den Geschaftsverlauf einschlieRlich des Geschéaftser-



gebnisses und der Lage der Gesellschaft so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken der voraus-

sichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im verbleibenden Geschéftsjahr beschrieben sind.

Wir gehen fiir das gesamte Geschaftsjahr 2008 von starken Verwerfungen an den Kapitalméarkten
aus. Speziell in dem Bereich der Nebenwerte sehen wir wenig Spielraum fiir eine nachhaltige Er-
holung der Bewertungen. Dies kombiniert mit einer verminderten Finanzierungsbereitschaft der
Banken wird jedoch auch Chancen fiir langfristige Anleger erdffnen.
Unser Augenmerk wird somit auf dem Erhalt der bestehenden Werte der Greenwich Beteiligun-
gen liegen, wobei wir in den Ubertreibungsphasen versuchen werden, giinstige Investments zu
identifizieren.
Ein weiterer wesentlicher Aspekt wird die mogliche Veranderung der Aktionarsstruktur der Green-
wich Beteiligungen AG sein und damit verbunden eine Neuausrichtung bzw. Ergénzung der bishe-
rigen Aktivitaten.
Die Zahlungsfahigkeit der Gesellschaft wird in 2008 und 2009 gegeben sein.
Angaben nach & 289 HGB Abs. 4, Ziffern 2, 4, 5, 8 und 9 werden nicht gemacht, da sie auf die
Greenwich Beteiligungen AG nicht zutreffen.
Angaben nach § 289 HGB, Abs. 4, Ziffer 6
Mitglieder des Vorstands kdnnen gemal Aktiengesetz nur vom Aufsichtsrat der Gesellschaft bestellt
und abberufen werden. Anderungen der Satzung bediirfen einer 75%-igen Mehrheit der Hauptver-
sammlung.
Angaben nach § 289 HGB, Abs. 4, Ziffer 7

Zurzeit liegt keine Ermachtigung der Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien vor.

Frankfurt/Main, den 29. Marz 2008

Vorstand
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8.941 9.421
7712 92,5 92,4
92,0
1.613
-330 -1.609
2007 2006 2005 2007 2007 2006 2005
2006 2005
Entwicklung der Entwicklung des Entwicklung der
Bilanzsumme in TE Jahresergebnisses in TE Eigenkapitalquote in %
8.427 8.711 0,91 0.95
7.098 0,77
2007 2006 2005 2007 2006 2005

Entwicklung des
bilanziellen Eigenkapitals in TE

Entwicklung des bilanziellen
Eigenkapitals pro Aktie in €
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I. Immaterielle Vermégensgegenstinde
gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte

Il. Sachanlagen
andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Beteiligungen

I. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht

4. sonstige Vermdgensgegenstande

Il. Wertpapiere

1. eigene Anteile

2. sonstige Wertpapiere

Ill. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

31.12.2007
€

0,00

22.754,80

1,00
2.956.998,48

0,00
390,000,00

8.957,80
332.524,84
731.482,64

657.568,08
1.471.540,87
2.129.108,95

3.100.400,66

31.12.2006
€

0,51

29.479,43

1,00
6.176.520,97

2.610,00
1,00

22.132,80
379.993,40
404.737,20

753.889,06
24.008,03
771.897,09

2.015.471,00



l. Gezeichnetes Kapital

Il. Kapitalriicklage

lll. Gewinnriicklagen

Riicklage fiir eigene Anteile

IV. Bilanzverlust

sonstige Riickstellungen

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
2. Verhindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern: € 5.661,96 (Vj.: € 4.976,24)
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31.12.2007 31.12.2006
€ €
9.270.000,00 9.270.000,00
401.576,00 401.576,00
657.568,08 753.889,06
-1.902.226,15 -1.714.089,14
113,000,00 198.500,00
179.008,74 179.008,74
3.866,14 92.279,28
217.953,72 240.144,76
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1. Umsatzerldse
2. Sonstige betriebliche Ertrage
3. Materialaufwand
a) Buchwerte der verduRerten Wertpapiere
4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung;
davon fiir Altersversorgung: € 0,00
(Vorjahr € 1.742,52)

5. Abschreibungen

a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen

b) auf Vermdgensgegenstande des Umlaufver-
mdgens, soweit diese die in der Gesellschaft
tiblichen Abschreibungen tiberschreiten

6. Sonstige betriebliche Aufwendungen
7. Ertrage aus Beteiligungen

8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége
davon aus verbundenen Unternehmen:
€27.848,54 (V.. € 27.572,81)

9. Abschreibungen auf Finanzanlagen und
auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens

10. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

13. Sonstige Steuern

15. Verlustvortrag
16. Einstellung
in die Riicklage fiir eigene Anteile

17. Entnahme eigene Anteile

2007
€ €

4.441.160,11
444.171,27

-4.350.142,55

-212.407,74

-11.995,68

-224.403,42

-1.812,62

0,00
-1.812,62
-321.345,36
29.000,00
71.210,67

-352.516,27

-13.449,82

-330,00

-1.714.089,14

0,00
96.320,98

2006
€

2.864.297,95
567.578,24

-1.102.159,28

-266.143,88

-19.571,76

-285.715,64

-1.175,37

-228.498,39
-235.673,76
-354.371,91
89.559,94
97.063,23

-12.610,78

-14.570,58

-290,00

-3.056.991,05

-270.205,50
0,00
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Der Jahresabschluss der Greenwich Beteiligungen AG wurde nach den Vorschriften des HGB und des
AktG aufgestellt.

Die Gliederung der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung entspricht den fiir groRe Kapitalge-
sellschaften geltenden Vorschriften.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind im Vergleich zum Vorjahr unver-
andert.

Aktiva

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um planmaRige Ab-
schreibungen, angesetzt. Die Festlegung der Nutzungsdauer erfolgt unter Beriicksichtigung steu-
erlicher Vorschriften. Abgeschrieben wird nach der linearen Methode. Die Nutzungsdauer bei
technischen Anlagen liegt tiberwiegend zwischen 5 und 15 Jahren und bei anderen Anlagen,
Betriebs- und Geschaftsausstattung im Wesentlichen im Bereich von 3 bis 15 Jahren. Geringwer-
tige Wirtschaftsgiter werden im Zugangsjahr voll abgeschrieben.

Die Finanzanlagen sind zu Anschaffungskosten oder zu niedrigeren beizulegenden Werten ange-
setzt.

Bei den Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstanden werden alle erkennbaren Einzelrisi-
ken und das allgemeine Kreditrisiko durch angemessene Abwertung beriicksichtigt.

Die Wertpapiere des Umlaufvermégens wurden mit den Anschaffungskosten bilanziert. Soweit
sich durch gesunkene Stichtagskurse (niedrigerer Bdrsenkurs zum 31.12.2007) ein niedrigerer
Wert ergab, erfolgte eine entsprechende Abschreibung.

Das Guthaben bei Kreditinstituten wird zum Nennwert angesetzt.

Passiva

Bei der Bildung und Dotierung der Riickstellungen wurde § 249 HGB beachtet. Die Sonstigen
Riickstellungen beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verpflichtungen. Sie sind
in der Hohe angesetzt, die nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig sind.

Die Verbindlichkeiten sind mit den Riickzahlungsbetragen angesetzt.

Die Entwicklung und Zusammensetzung des Anlagevermdgens zeigt der Anlagespiegel zum
31.12.2007 als Anlage zum Anhang.

Bei den sonstigen Vermdgensgegenstanden handelt es sich hauptséchlich um verzinsliche Dar-
lehen (T€ 300; Vj.: TE€ 342) sowie um Steuererstattungsanspriiche (T€ 33; Vj.: TE 35).



Samtliche Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande haben unverandert zum Vorjahr
eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr.

Die Wertpapiere des Umlaufvermdgens umfassen eigene Anteile (TE 658; Vj.: T€ 754) sowie sons-
tige Wertpapiere (T€ 1.472; Vj.: TE 24). Die eigenen Anteile sind zwingend im Umlaufvermégen
auszuweisen.

Bei den fliissigen Mitteln (T€ 3.100; Vj.: T€ 2.015) handelt es sich um einen Kassenbestand und
hauptsachlich Konten in laufender Rechnung.

Das gezeichnete Kapital der Greenwich Beteiligungen AG betrug am Bilanzstichtag T€ 9.270, es
ist eingeteilt in 9.270.000 Stiickaktien. Die Aktien lauten auf den Inhaber.

Fir die eigenen Anteile wurde eine Riicklage fir eigene Anteile in Hohe von T€ 658 (V].: TE 754)
gebildet.

Bei der Greenwich Beteiligungen AG beinhalten die sonstigen Riickstellungen in Hohe von TE 113
(Vj.: TE 199) Riickstellungen fir ausstehende Rechnungen in Héhe von T€ 39 (Vj.: T€ 37), Riickstel-
lungen fiir Kosten der Hauptversammlung in Hohe von TE 35 (Vj.: T€ 35), Riickstellungen fiir Jah-
resabschluss- und Priifungskosten in Hohe von T€ 20 (Vj.: TE 21), Urlaubsriickstellungen in Hohe
von T€ 17 (Vj.: T€ 13) und Archivierungsriickstellungen in Héhe von T€ 2 (Vj.: T€ 3).

Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten umfassen Bankverbindlichkeiten gegeniber der
KfW-Bank (T€ 179; Vj.: TE 179). Dieses KfW-Darlehen ist langfristig gewdahrt und wird am
30.9.2011 zur Riickzahlung fallig.

Samtliche Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben eine Restlaufzeit von weniger
als einem Jahr.

Die sonstigen Verbindlichkeiten resultieren im Wesentlichen aus einer Verbindlichkeit gegeniiber
der Griinewald/Greenwich Beteiligungen aus der teilweisen Ubernahme eines Darlehens im
Innenverhaltnis (T€ 208; Vj.: TE 231). Dieses ist innerhalb von fiinf Jahren zur Riickzahlung fallig.
Daneben sind in den sonstigen Verbindlichkeiten Steuern in Hohe von TE 6 (Vj.: T€ 5) enthalten.
Diese sind alle, ebenso wie im Vorjahr, innerhalb eines Jahres fallig.

Zum Bilanzstichtag sind keinerlei Biirgschaftsverpflichtungen ausgesprochen.

Die Greenwich Beteiligungen AG erzielt vorwiegend Umsatzerldse aus Verkdufen von Wertpapie-
ren und Beteiligungen T€ 4.435 (Vj.: TE 2.806) sowie sonstige Erlése
(Beratungs- und Aufsichtsratvergiitungen) in Hohe von T€ 6 (Vj.: TE 58).
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Erlose aus Wertpapier-
verkdufen und Beteiligungen

Buchwerte aus Wertpapier-
verkdaufen und Beteiligungen

Der Rohgewinn aus Wertpapierverkaufen und Beteiligungen ergibt sich wie folgt:

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge betragen im Berichtsjahr TE

2227 2?26 444 (V].: TE 567). Sie beinhalten vornehmlich periodenfremde Er-
trdge.
4% 2608 Das periodenfremde Ergebnis der Gesellschaft betragt T€ 426.
-4.350 -1.102 Dabei stehen den periodenfremden Ertrdgen in Héhe T€ 426 keine
85 1.704 periodenfremden Aufwendungen gegeniiber. Das Ergebnis resul-

tiert vornehmlich aus der Zuschreibung auf das Darlehen an die
100%-Tochter BTH Bautrager Heidelberg GmbH (BTH) in Hohe von T€ 362, da die BTH aufgrund
einer Abfindungszahlung fiir ihre Grundstiicke ihren Zahlungsverpflichtungen nachkommen kann,
aus der Zuschreibung auf das Darlehen der Ruff GmbH & Co. KG in Hohe von T€ 41, in der durch
einen Vergleich eine Einigung mit dem Schuldner erreicht werden konnte, und die Auflésung von
Riickstellungen in Hohe von T€ 18.
Bei Berlicksichtigung von Abschreibungen auf Wertpapiere und Beteiligungen in Héhe von T€ 353
(Vj.: TE 13) und Zuschreibungen in Héhe von TE 5 (V.: T€ 548) ergibt sich ein Wertpapierergebnis
von TE -263 (Vj.: T€ 2.240).
Der Personalaufwand der Greenwich Beteiligungen AG betragt insgesamt TE 224 (Vj.: T€ 286). Die
Vorstandsbeziige belaufen sich dabei fiir Herrn Menche in Héhe von fix T€ 126 (Vj.: fix T€ 99) und
variabel TE 0 (Vj.: T€ 91).
Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betrug 2 Angestellte (i.V].: 2 Angestellte).
Die Greenwich Beteiligungen AG hat im Geschaftsjahr auferplanmaRige Abschreibungen auf
Finanzanlagen in Héhe von TE 169 und Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens in
Hthe von T€ 184 vorgenommen.
Aufgrund des Verlustvortrages der Gesellschaft und der Steuerfreiheit aus dem Verkauf von
Venture Capital Beteiligungen fallen im Berichtsjahr keine Steuern vom Einkommen und vom

Ertrag an.

Aufsichtsrat
Heiner Diechtierow, Heidelberg, Steuerberater,

Vorsitzender

Dr. Marcus Opitz, KéIn, Kaufmann,

stellvertretender Vorsitzender



Helmut Landwehr, Hamburg, Bankkaufmann, bis 11.06.2007

Dr. Jorg Pluta, Miinchen, Rechtsanwalt, ab 11.06.2007

Vorstand

Alexander Menche, Neu-Isenburg, Diplom-Kaufmann

Weitere Aufsichtsratsmandate der Aufsichtsratmitglieder sowie des Vorstands der

Greenwich Beteiligungen AG

Heiner Diechtierow
ALUXOR Markisen und Sonnenschutz AG,

Hemsbach (Vorsitzender), i. L.

Alexander Menche
ALUXOR Markisen und Sonnenschutz AG,
Hemsbach (stellvertretender Vorsitzender), i. L.
matrix42 AG, Neu Isenburg (bis 3. Mai 2007)
G Data Software AG, Bochum (bis 25. Mai 2007)
FLG Automation AG, Karben (Vorsitzender)
Hydrodivide AG, Frankfurt/Main (Vorsitzender) seit Mai 2006
Cybits AG, Mainz (seit 27. August 2007)

Dr. Marcus Opitz
IFM Immobilien AG, Frankfurt/Main

Dr. Jorg Pluta
e-m-s new media AG, Dortmund
WCM Beteiligungs- und Grundbesitz AG, Frankfurt/Main, i.L.

Fir den genannten Zeitraum betragen die Aufwendungen fiir den Aufsichtsrat T€ 36.
Aus dem Mietvertrag fiir die Geschaftsrdaume ergeben sich fir die Gesellschaft langerfristige

sonstige finanzielle Verpflichtungen in Hohe von T€ 68. Aus Leasingvertragen (iber Geschaftsfahr-
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zeuge ergeben sich langerfristige sonstige finanzielle Verpflichtungen in Héhe von T€ 56.

Mitteilungen iiber Anteilsbhesitz:

Mit folgenden Mitteilungen hat die Gesellschaft die ihr von Aktionaren mitgeteilten Beteiligun-
gen nach § 21 WpHG veréffentlicht:

"Folgende Aktiondre haben der Gesellschaft angezeigt, dass sie mittelbar oder unmittelbar
folgende Stimmrechte an unserer Gesellschaft halten:

Alexander Menche, Neu-Isenburg, den 30. Mai 2007

Hiermit teile ich gemald § 21 Abs. 1 WpHG mit, dass mein Stimmrechtsanteil an der Greenwich
Beteiligungen AG am 18. Mai 2007 die Schwelle von 10% der Stimmrechte an der Gesellschaft
tiberschritten hat. Mir stehen am 18. Mai 2007 10,138% der Stimmrechte an der Greenwich
Beteiligungen AG zu, was 939.793 Stiick Aktien entspricht.

Silvius Dornier, Miinchen, den 11. Mai 2007 (Faxeingang der Meldung am 15. Mai 2007)
Hiermit teile ich gemal § 21 Abs.1T WpHG mit, dass mein Stimmrechtsanteil an der Greenwich
Beteiligungen AG am 22. Mérz 2007 die Schwelle von 3% dberschritten hat und zu diesem Tag
4,45% (412.922 Stimmrechte) betragt.

Hiermit teile ich gemal § 21 Abs.1 WpHG mit, dass mein Stimmrechtsanteil an der Greenwich
Beteiligungen AG am 2. Mai 2007 die Schwelle von 3% unterschritten hat und zu diesem Tag 0%
(0 Stimmrechte) betragt.

Daniel Dornier, Connecticut, USA, den 11. Mai 2007

Hiermit teile ich gemal} § 21 Abs.1 WpHG mit, dass mein Stimmrechtsanteil an der Greenwich
Beteiligungen AG am 22. Mérz 2007 die Schwelle von 3% unterschritten hat und zu diesem Tag
0% (0 Stimmrechte) betrégt.

Hiermit teile ich gemal} § 21 Abs.1 WpHG mit, dass mein Stimmrechtsanteil an der Greenwich
Beteiligungen AG am 2. Mai 2007 die Schwelle von 3% Uberschritten hat und zu diesem Tag
4,45% (412.922 Stimmrechte) betragt.

Michael Jahr, Hamburg, den 28. Juli 2006

Gemalk § 21 WpHG teile ich lhnen mit, dass mein Stimmrechtsanteil an der Greenwich
Beteiligungen AG am 28. September 2005 die Schwelle von 5% (iberschritten hat und nun
5,175% betragt. Die Erhohung meines Anteils ist auf den Riickkauf tiber die Bérse und den Einzug
eigener Aktien durch die Gesellschaft in der Zeit vom 25. August 2004 bis 22. Juni 2005
zuriickzuftihren.

Greenwich Beteiligungen AG, Frankfurt/Main, 31. Januar 2006

Gemalk § 21 WpHG zeige ich an, dass die Greenwich Beteiligungen AG, Frankfurt/Main, am 27.



Dezember 2005 insgesamt 509.898 eigene Aktien hélt. Sie hat somit die Schwelle von 5% der
Stimmrechte tiberschritten. Der Greenwich Beteiligungen AG stehen am 27. Dezember 2005 5,5%
der Stimmrechte zu.

Dr. Fuss Vermdgensverwaltung KG, Heidelberg, 10. Mai 2004

Nach Durchfiihrung der Kapitalmanahmen (Kapitalschnitt, 1. Kapitalerhthung, 2. Kapitalerho-
hung) haben wir am 3. Mai 2004 die Schwelle von 5 % der Stimmrechte an der Greenwich Beteili-
gungen AG unterschritten, uns stehen dem gemaf 1,6 % der Stimmrechte zu.

und

"Folgende Aktionare haben der Gesellschaft angezeigt, dass sie per 1. April 2002 mittelbar oder
unmittelbar folgende Stimmrechte an unserer Gesellschaft halten:

Taurus Beteiligungen und Immobilien AG, Bautzen

12,5 % der Stimmrechte gemaf § 41 Abs. 2 WpHG

Heiner Diechtierow, Heidelberg

14 % der Stimmrechte gemal § 41 Abs. 2 WpHG, davon 12,5 % der Stimmrechte nach § 22 Abs.
1 Satz 1 Nr. 1 WpHG

Dr. Fuss Vermdgensverwaltung KG, Heidelberg

6,4 % der Stimmrechte geméaR 41 Abs. 2 WpHG

Alexander Menche, Neu-Isenburg

16 % der Stimmrechte gemal § 41 Abs. 2 WpHG."

Bericht iiber nahestehende Personen (DRS 11):

Zu den nahestehenden Personen, mit denen Geschaftsvorfalle verzeichnet wurden, zéhlen:

Der Vorstand der AG; mit diesem besteht ein Dienstvertrag, der zu den oben angegebenen Vor-
standsbeziigen fihrt.

Die Aufsichtsrate der AG; an diese wurden die oben angegebenen Beziige gezahlt.

Folgende Gesellschaften aus dem Beteiligungsportfolio, mit denen die angegebenen Geschéfts-
vorfalle verzeichnet wurden: Griinewald/Greenwich Beteiligungen AG GbR, Bad Vilbel, Ertrége
aus Beteiligungen T€ 25.

Die Gesellschaft halt 843.036 St. eigene Aktien, die mit TE 658 bilanziert sind, mit einem rechne-
rischen Anteil am Grundkapital von € 1,00 je Aktie.

Fiir die Priifung des Jahresabschlusses wurde im Berichtsjahr fiir den Abschlusspriifer ein Honarar

von T€ 12,5 als Aufwand berlicksichtigt.
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Bilanzverlust

Der Bilanzverlust in Héhe von € 1.902.226,15 wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Konzernabschluss

Die Gesellschaft ist Mutterunternehmen der BTH Bautrdger Heidelberg GmbH, Heidelberg, stellt
aber einen Konzernabschluss aufgrund der fiir die Vermittlung eines den tatséchlichen Verhaltnis-
sen entsprechenden Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns untergeordne-
ten Bedeutung dieses Tochterunternehmens unter Anwendung des Wesentlichkeitsgrundsatzes
der IFRS des International Accounting Standards Boards (IASB) und in Anlehnung an § 296 Abs. 2
HGB nicht auf.

Aufstellung des Anteilsbesitzes zum 31. Dezember 2007 der

Greenwich Beteiligungen AG

Anteil am Eigen- Jahres-
Gesamtkapital Kapital ergebnis
2007 2007
% T€ T€
BTH Bautrdger Heidelberg GmbH, Heidelberg 100,00 -2.767 347

Die nach 8 161 AktG vorgeschriebenen Erklarungen zum Corporate Governance Kodex werden von der

Gesellschaft abgegeben und den Aktiondren zugénglich gemacht.

Frankfurt/Main, den 29. Mé&rz 2008

Alexander Menche
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Immaterielle
Vermogensgegenstinde

Gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte
Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschéftsausstattung

Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen
Unternehmen

2. Beteiligungen

Anschaffungs-und Herstellungskosten

Stand am
01 .01€.2007

5.600,01

105.068,54

79.662,31
6.977.114,09
1.056.776,40

Zugange

€

0,00

1.543,99

0,00
631.362,37
631.362,37

Abgange

€

0,51

456,00

0,00
3.681.882,47
3.681.882,47

Stand am
31.12éZOO7

5.599,50

106.156,53

79,662,31
3.926.593,99
4.006.256,30



Stand am
01 '01é2007

5.599,50

75.589,11

79.661,31
800.593,12
880.254,43

Abschreibungen

Zugange
€

0,00

7.812,62

0,00
169.002,39
169.002,39

Umbuchungen
€

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

Abgange

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
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Buchwerte
Stand am Stand am Stand am
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2006
€ € €
5.599,50 0,00 0,51
83.401,73 22.754,80 29.479,43
79.661,31 1,00 1,00
969.595,51 2.956.998,48 6.176.520,97
1.049.256,82 2.956.999,48 6.176.521,97
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Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie An-
hang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Greenwich Beteiligungen AG,
Frankfurt/Main, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2007 gepriift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der ge-
setzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fiihrten Priifung eine Beurteilung tiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und
tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Ver-
stéRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze
ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse tiber die Geschéftstatigkeit und tiber das wirt-
schaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber magliche Fehler be-
riicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen inter-
nen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebe-
richt tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertre-
ter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung
bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den ergénzenden Bestimmungen der Satzung und ver-
mittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsméaRiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebe-
richt steht im Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der

Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Eschborn, den 31. Mérz 2008

Rodl & Partner GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Staugiberatungsgesellschaft

Kraus Héhn
Wirtschaftspriiferin Wirtschaftspriifer
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Gegriindet
Vorstand

Aufsichtsrat

Hauptsitz
Rechtsform

Aktienbesitz der
Organmitglieder

Wertpapiertyp
Marktsegment
Borsen
Branche
Geschéftsjahr
Nennwert/Aktie
Stiicke

Symbol

ISIN

1986 als PEGASUS Beteiligungen AG

Alexander Menche

Heiner Diechtierow, Vorsitzender

Dr. Marcus Opitz, stv. Vorsitzender

Dr. Jorg Pluta

Frankfurt/Main, derzeit zwei Mitarbeiter inkl. Vorstand
borsennotierte Aktiengesellschaft

Heiner Diechtierow (Aufsichtsrat) 14% der Stimmrechte,
davon 12,5% dber Taurus Beteiligungen und Immobilien AG

Alexander Menche (Vorstand), 10,138% der Stimmrechte
(Stand: 30. Mai 2007)

Inlandsaktie

Geregelter Markt, General Standard
Dusseldorf, Frankfurt/Main, Berlin/Bremen
Finanzdienstleistung

31.12.

im rechnerischen Nennwert von € 1,00
9.270.000

PEB4.ETR

DE0001262111
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